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Revisorsyttrande 6ver fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)

Till styrelsen i Flerie AB (publ), org.nr 559067-6820,
Vi har granskat fusionsplanen daterad den 26 juni 2026.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det ar styrelserna i Flerie AB (publ) och Biosergen AB (publ), org. nr 559304-1295 som har ansvaret for att ta
fram fusionsplanen enligt aktiebolagslagen och fér att det finns en sadan intern kontroll som styrelserna
beddmer nédvandig fér att kunna ta fram fusionsplanen utan véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att géra vara uttalanden pa grundval av var granskning. Vi har utfért granskningen enligt FARs
rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation krdver att vi planerar och utfor
granskningen for att uppna begrénsad sikerhet att fusionsplanen inte innehaller vésentliga felaktigheter och
att fusionen inte medfor fara for att borgendrerna i det dvertagande bolaget inte ska fa sina fordringar betalda.
Revisionsforetaget tilldmpar International Standard on Quality Management 1, som krdver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutdvningen och tilldampliga krav i lagar och andra
forfattningar.

Vi &r oberoende i forhallande till Flerie AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om belopp och annan information i
fusionsplanen, vilka metoder som anvants vid varderingen, bestdmmande av fusionsvederlaget och fara for att
borgenarerna inte ska fa sina fordringar betalda. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat
genom att beddma riskerna for vésentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta
for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte att utforma granskningsatgarder som &r &ndamalsenliga
med hdnsyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagens interna
kontroll. Granskningen har begrénsats till dversiktlig analys av fusionsplanen och underlag till denna samt
forfragningar hos bolagens personal. Vart bestyrkande grundar sig dérmed pa en begrénsad sdkerhet jamfort
med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden
Grundat pa var granskning har det inte framkommit ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
- anvanda varderingsmetoder ar oldmpliga,
fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning inte har bestéamts pa ett sakligt och korrekt satt
eller att fusionsplanen i évrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,
fusionen medfor fara for att borgendrerna i Flerie AB (publ) (det évertagande bolaget) inte ska fa
betalt for de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar

Av fusionsplanen framgar ska fusionen ske genom absorption, med Flerie AB (publ) ("Flerie”) som évertagande
bolag och Biosergen AB (publ), ("Biosergen") som dverlatande bolag. Av fusionsplanen framgar vidare att
Biosergen, som ett led i den planerade transaktionen, ska genomféra en foretradesemission som avser tillféra
Biosergen en emissionslikvid om minst ca 39,9 miljoner kronor fére avdrag fér emissionskostnader, med en
teckningskurs om 0,50 kronor per aktie och omfattande hégst 79 839 888 nya aktier i Biosergen
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("Foretradesemissionen™). Att Féretradesemissionen genomférs fére genomférandet av fusionen ar ett villkor
for fusionen. Vidare framgar att aktiedgare som representerar cirka 69,6 procent av aktierna och résterna i
Biosergen, per dagen for fusionsplanen, har lamnat tecknings- och garantiférbindelser avseende
Féretradesemissionen till ett sammanlagt belopp om cirka 21 miljoner kronor. Darutéver har Flerie, genom sitt
dotterbolag Flerie Invest AB, ldmnat ett garantiatagande avseende Foretrddesemissionen om 18,9 miljoner
kronor, vilket, om det tas i ansprak i sin helhet, kan medféra att Flerie innehar upp till 37 828 420 aktier i
Biosergen. Sammantaget omfattar tecknings- och garantiférbindelserna cirka 39,9 miljoner kronor, vilket
motsvarar 100 procent av Féretradesemissionen.

Fusionsvederlaget har bestdmts sa att 31 aktier i Biosergen beréttigar innehavaren att erhalla en (1) ny
stamaktie i Flerie (“Fusionsvederlaget”), dvs. nya stamaktier i Flerie kommer att emitteras till Biosergens
aktiedgare i férhallande till deras befintliga aktieinnehav i Biosergen med ett utbytesférhallande om 31:1.
Fusionsvederlaget har bestdmts pad grundval av férhandlingar pa armlangds avstand mellan Flerie och
Biosergen. Av fusionsplanen framgar att Biosergen, vid faststéllandet av utbytesforhallandet, har asatts ett
varde om cirka 0,67 kronor per aktie, motsvarande en premie om cirka 33 procent jamfért med
teckningskursen i Féretradesemissionen. Den implicita vérderingen av Biosergen baseras pa den likvid som ska
tillféras genom Foretradesemissionen, plus en premie om 33 procent. Flerie har asatts ett véarde om 20,29
kronor per aktie, motsvarande genomsnittet av Fleries dagliga volymviktade genomsnittliga aktiekurs (VWAP)
under var och en av de fem (5) handelsdagar som féregick offentliggérandet av fusionen . Den implicita
varderingen av Biosergen motsvarar en rabatt om cirka 93,5 procent i férhallande till Biosergens volymviktade
genomsnittliga aktiekurs (VWAP) under var och en av de fem (5) handelsdagar som foregick offentliggérandet
av Fusionen. Eftersom handelsvolymerna i Biosergens aktie har varit Iaga under perioden, och aktiekursen
annu inte aterspeglar villkoren for Féretradesemissionen, vars effekter férvéntas prissattas vid
genomfoérandet, anser styrelserna att teckningskursen i Féretradesemissionen battre avspeglar
marknadsvardet och &r skalig for aktiedgarna i saval Flerie som Biosergen.

Av fusionsplanen framgar vidare att styrelsen fér var och en av Biosergen och Flerie anser att
Fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel fér dess respektive aktiedgare.

Fusionen &r villkorad av, utdver att Féretrddesemissionen genomfors, bl.a. av att bolagsstémman i de bada
bolagen godkdnner fusionsplanen.

Av fusionsplanen framgar att emission av stamaktier i Flerie for betalning av fusionsvederlaget ska godkénnas
av bolagsstamma i Flerie, som ska ta stdllning till Fusionsplanen. Det totala antalet stamaktier som kommer att
emitteras till Biosergens aktiedgare sasom Fusionsvederlag kommer att baseras pa antalet utestdende
Biosergen-aktier vid tidpunkten fér genomférandet av fusionen, exklusive aktier i Biosergen som Flerie eller
bolag inom Fleriekoncernen eventuellt innehar vid tidpunkten fér genomférandet. Storleken pa
fusionsvederlaget ar darfér beroende av utfallet av Foretradesemissionen och Fleries innehav av aktier i
Biosergen. Per dagen fér Fusionsplanen innehar Flerie, eller nagot bolag inom Fleriekoncernen, inte nagra
aktier i Biosergen och antalet utestdende aktier i Biosergen uppgar till 2 348 232. Endast hela stamaktier i
Flerie kommer att erldgqgas till aktiedgare i Biosergen som fusionsvederlag. Fraktioner av aktier i Biosergen som
inte berdttigar till en hel ny stamaktie i Flerie som fusionsvederlag kommer genom ett vardepappersinstituts
férsorg att 1dggas samman och det sammanlagda antalet stamaktier i Flerie som motsvarar sadana fraktioner
kommer darefter att sljas av vardepappersinstitutet pa Nasdag Stockholm.

Av fusionsplanen framgar vidare att om Féretréddesemissionen fulltecknas kommer antalet utestdende aktier i
Biosergen att uppga till 82 188 120 och férutsatt att Fleries garantidtagande inte utnyttjas och Flerie inte
innehar nagra aktier i Biosergen, kommer 2 651 229 stamaktier i Flerie att emitteras som Fusionsvederlag till
aktiedgarna i Biosergen, motsvarande ca 2,97 procent av samtliga utestdende aktier i Flerie per dagen for
fusionsplanen. Om Fleries garantidtagande utnyttjas i sin helhet och Flerie sdledes innehar 37 828 420 aktier i
Biosergen, kommer endast 44 359 700 aktier att vara berattigade till Fusionsvederlag (dvs. samtliga aktier i
Biosergen exklusive Fleries innehav), och da kommer 1 430 958 stamaktier i Flerie att emitteras som
Fusionsvederlag till aktiedgarna i Biosergen. Om samtliga garanter (forutom Flerie, vars garanti inte berattigar
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till ersattning i aktier) véaljer att erhalla garantiersattning (varigenom hdgst 496 150 nya aktier i Biosergen kan
emitteras) och Fleries garantiatagande utnyttjas i sin helhet, kommer antalet utestdende aktier i Biosergen att
uppga till 82 684 270, varav 44 855 850 kommer att vara beréttigade till Fusionsvederlag (dvs. exklusive
Fleries innehav). | sddant fall kommer 1 446 962 stamaktier i Flerie att emitteras som Fusionsvederlag till
aktiedgarna i Biosergen.

Detta yttrande har endast till syfte att fullgéra det krav som uppstélls i 23 kap. 11 § aktiebolagslagen och far
inte anvandas fér ndgot annat andamal.

Stockholm per dagen for elektronisk signatur
Revisor utsedd av bolagsstdmman i Flerie AB (publ):

Ernst & Young AB

Jennifer Rock Baley
Auktoriserad revisor



