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VIKTIG INFORMATION

Viktig information

Detta dokument (”Fusionsdokument” eller ”"Fusionsdokumentet”) beskriver den foreslagna aktiebolagsrattsliga fusionen mellan Flerie AB (publ) och Lipum AB
(publ) (“Fusionen”). | Fusionsdokumentet ska “Flerie” och "Bolaget” betyda Flerie AB (publ), organisationsnummer 559067-6820, eller den koncern vari Flerie
AB (publ) dr moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget. “Flerie Invest” ska betyda Flerie Invest AB, organisationsnummer
556856-6615, helagt dotterbolag till Flerie varigenom Fleries aktier i Lipum innehas. “Lipum” ska betyda Lipum AB (publ), organisationsnummer 556813-5999.
Flerie och Lipum bendamns tillsammans “Bolagen”. “Genomférandet” ska betyda den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen. “Flerie efter Genomférandet”
ska betyda det sammanslagna bolag som blir resultatet av Fusionen.

| samband med Fusionen har styrelsen i Flerie och styrelsen i Lipum (tillsammans ”Styrelserna”) upprattat en fusionsplan som, under férutsattning av
godkdnnande av aktiedgarna, sammanfattar ordningen for Fusionen (”Fusionsplanen”). Av Fusionsplanen foljer att Flerie som forvarvande bolag kommer att
absorbera Lipum som dérefter kommer att uppldsas. Av Fusionsplanen foljer att 2,4421 aktier i Lipum berattigar innehavaren att erhalla en (1) ny stamaktie i
Flerie ("Fusionsvederlaget”).

Fusionsdokumentet har uppréttats i enlighet artikel 1.4 g samt 1.5 forsta stycket f i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad (”Prospektforordningen”),
och om upphévande av direktiv 2003/71/EG och Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar utfardade av Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté 1 juli
2025 ("Takeover-reglerna”). Fusionsdokumentet har inte godkants och registrerats av Finansinspektionen eller nagon annan tillsynsmyndighet i enlighet med
artikel 20 i Prospektforordningen.

For Fusionsdokumentet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Fusionsdokumentet och ddrmed sammanhangande rattsférhéllanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Ingen person har givits behorighet att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden @n de som finns i Fusionsdokumentet. Offentliggérandet
av Fusionsdokumentet ska inte anses innebdra att den information som presenteras i Fusionsdokumentet &r korrekt vid annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggbrandet av Fusionsdokumentet. Fusionsdokumentet uppdateras i den utrackning det kravs av tillamplig lag eller Takeover-reglerna.

Investerare ska inte tolka innehallet i Fusionsdokumentet som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varje investerare bér konsultera
egna radgivare, revisorer eller kommersiella radgivare for bedémning av legala fragor, investeringsfragor eller radgivning rérande skattefragor och
sammanhangande fragor avseende Fusionen. Om inte annat uttryckligen anges &r uttalanden avseende marknad, utveckling, tillvéxtsiffror, trender och
konkurrenssituationen pa de marknader som Flerie respektive Lipum verkar baserade pa rimliga uppskattningar fran ledningen fér respektive bolag till vilket
informationen hanfor sig.

Utbver vad som uttryckligen anges har ingen information i Fusionsdokumentet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Vastra Hamnen Corporate
Finance AB har lamnat ett varderingsutlatande, en sa kallad fairness opinion, betraffande Fusionsvederlaget till styrelsen for Lipum.

For riskfaktorer relaterade till Flerie efter Genomférandet och Fusionen, se avsnittet “Riskfaktorer”. Avsnittet innefattar en beskrivning, dock inte fullstandig, av
faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran historisk information eller fran framatriktade uttalanden.

Framatriktade uttalanden
Fusionsdokumentet innehaller vissa uttalanden som kan utgéra framatriktad information eller framatriktade uttalanden. Dessa inkluderar uttalanden vari
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anvénds orden ”tror”, "férvantar”, "séker”, “mal”, "utsikter”, “skulle kunna”, "kan komma att”, "borde”, "kan”, "estimerar”, “fortsatter”, “rdknar med”,
"beddmer”, "planerar”, “férutser”, "potentiell”, ”projicera” och "férutspar” och liknande uttalanden som inte beskriver nutid eller ger information om tidigare
handelser. Sddana framéatriktade uttalanden &r férenade med kdnda och okénda risker, osidkerhetsfaktorer och andra faktorer som kan orsaka att faktiska
resultat, prestationer eller utveckling i Flerie, Lipum eller Flerie efter Genomférandet kan komma att vasentligt skilja sig fran framtida resultat, prestationer eller
utveckling som uttrycks eller indikeras i sddana framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden reflekterar nuvarande asikter hos ledningen i Flerie och Lipum och
ar forenade med olika risker och osdkerheter. Dessa uttalanden baseras pa manga olika antaganden, osdkerheter och andra faktorer, ddribland allmédnna
ekonomiska forhallanden och marknadsférhallanden, branschspecifika forhallanden, bolagsrattsliga godkdnnanden, godkannanden fran myndigheter och
operationella faktorer, och om dessa férekommer eller inte férekommer kan medféra att Flerie efter Genomférandets resultat, daribland den finansiella
stillningen och/eller 16nsamheten kan komma att avvika vasentligt fran, eller misslyckas med att mota uttryckliga eller underférstadda férvantningar i de
framatriktade uttalandena. Férandringar i sddana antaganden eller faktorer kan ocksd orsaka resultatet att vasentligt avvika fran nuvarande férvantningar.
Dartill kan de framatriktade uppskattningarna och prognoserna som i detta dokument &r reproducerade fran branschrapporter fran tredje parter visa sig vara
felaktiga. Det kan dérmed inte garanteras att framatriktade uttalanden kommer visa sig ha varit korrekta.

Samtliga framatriktade uttalanden hanférliga till Flerie, Lipum och Flerie efter Genomférandet, personer som agerar for egen del eller andra tredje parter, ar
uttryckligen kvalificerade i dess helhet genom de varnande uttalanden som framgar av detta stycke. Obefogad tillférsikt ska inte ldggas pa denna typ av
uttalanden, vilka enbart ska anses gélla den dag de gors. Sadana faktorer innefattar, men &r inte begransade till de faktorer som anges i “Riskfaktorer”. Med
forbehall for att tillampliga lagar och regler efterlevs, fransager sig Flerie och Lipum alla avsikter eller skyldigheter att bekrafta, uppdatera eller revidera nagra
framatriktade uttalanden och atar sig inga skyldigheter att offentliggora resultaten av nagra framtida revideringar av de framatriktade uttalandena for att
reflektera handelser eller omsténdigheter efter denna dag eller att reflektera forekomsten av oférutsedda handelser. Fleries och Lipums tidigare resultat utgor
inte nagon garanti och forutsager inte den framtida utvecklingen av Flerie efter Genomforandet.

Det kan inte garanteras att Fusionen kommer att ske eller att de forvantade fordelarna av Fusionen kommer att realiseras.

Kallor avseende bransch- och marknadsdata

Fusionsdokumentet innehaller bransch- och marknadsinformation héanforlig till Flerie och Lipums verksamheter och de marknader Bolagen &r verksamma pa.
Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagens analys av flera olika kallor. Bolagen har korrekt dtergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt
styrelserna kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Bolagen har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstdndigheten av nagon tredjepartsinformation
och kan déarfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Meddelande till aktiedgare i USA

Inga Flerie-aktier har registrerats och kommer inte heller att registreras enligt den amerikanska Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller dartill hérande
relevanta vardepapperslagar och bestimmelser i nagon stat eller annan jurisdiktion i USA. Varken U.S Securities and Exchange Commission eller motsvarande
myndighet pa delstatsniva har godkant Flerie-aktier eller faststallt om detta dokument &r korrekt eller fullstandigt. Varje framstallande om motsatsen ar ett
brott i USA. Flerie-aktier kommer att erbjudas innehavare med hemvist i USA endast nar detta ar forenligt med undantag fran registreringskraven i Securities



Act. Flerie-aktier far inte erbjudas eller avyttras i USA forutom nar detta ar forenligt med undantag fran Securities Act eller genom en transaktion som inte
omfattas av kraven pa registrering enligt Securities Act.

Fusionen omfattar vdardepapper i ett svenskt bolag. Fusionen omfattas av svenska regler for offentliggérande av information som ar andra an de regler som
géller i USA. Finansiell information som ingar i detta dokument har uppréttats i enlighet svensk standard och kan inte jamféras med finansiell information fran
amerikanska bolag.

Det kan vara svart att genomdriva rattigheter och krav enligt amerikanska federala viardepapperslagar da emittenten ar hemmahdrande i ett annat land dn USA
och samtliga eller nagra av emittentens anstallda och styrelsemedlemmar kan ha hemvist i ett annat land &n USA. Det kan inte garanteras att det &r mojligt att
stdmma ett bolag hemmahorande i ett annat land &n USA eller dess anstéllda och styrelsemedlemmar i en domstol utanfér USA for brott mot de amerikanska
vardepapperslagarna. Det kan vara svart att forma ett bolag hemmahorande i ett annat land @n USA och dess narstaende bolag att acceptera en dom fran en
amerikansk domstol.

Valuta
| Fusionsdokumentet refererar "SEK”, “kronor” eller “krona” till svensk krona, Sveriges officiella valuta och "USD” refererar till U.S. dollar, USA:s valuta. Flerie
och Lipum publicerar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Ovrigt

Den finansiella informationen och viss annan information som presenteras i ett antal tabeller i Fusionsdokumentet har avrundats till narmaste heltal eller till
narmaste decimaltal, sa som tillimpligt. Summan av siffrorna i en kolumn kan darfér komma att inte 6verensstimma exakt med den totala siffran som anges
for kolumnen. | tilligg aterspeglar vissa av de procentandelar som presenteras i tabellerna i Fusionsdokumentet berdkningar baserade pa den underliggande
informationen fére avrundningen och kan foljaktligen komma att inte 6verensstimma exakt med de procentsatser som skulle harledas om de relevanta
berdkningarna baserades pa de avrundade talen.
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Fleries delarsrapport avseende perioden 1 januari — 31 mars 2026
Lipums delarsrapport avseende perioden 1 januari — 31 mars 2026
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29 december 2025
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27 augusti 2026

Fusionsdokumentet har upprattats i enlighet artikel 1.4 g samt 1.5 forsta stycket f i Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper

erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad. Fusionsdokumentet utgor inte ett

prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen eller ndgon annan behoérig myndighet.



FUSIONEN | KORTHET

PARTER OCH FUSIONSOBJEKT

Styrelserna for Flerie AB (publ), org. nr 559067-6820, och Lipum AB (publ), org. nr 556813-5999, antog den
18 november 2025 Fusionsplanen for att genomfora ett samgaende mellan Flerie och Lipum. Fusionen ska ske
genom absorption med Flerie som Overtagande bolag och Lipum som 6verlatande bolag. Lipum uppldses
automatiskt till f6ljd av Fusionen.

NAR FUSIONEN OFFENTLIGGJORDES

Flerie och Lipum offentliggjorde Fusionen den 18 november 2025 genom ett gemensamt pressmeddelande.

AKTIER OCH ANDRA VARDEPAPPER SOM OMFATTAS AV FUSIONEN

Samtliga 21 212 438 aktier i Lipum omfattas av Fusionen.

FUSIONSVEDERLAGET M.M.

Flerie ska erldgga Fusionsvederlag till Lipums aktiedgare enligt nedan.

2,4421 aktier i Lipum berattigar innehavaren att erhalla en (1) ny stamaktie i Flerie, det vill siga nya stamaktier
i Flerie kommer att emitteras till Lipums aktiedgare i foérhallande till deras befintliga aktieinnehav i Lipum med
relationen 2,4421:1. Forutsatt att antalet utestaende aktier i Bolagen samt att de aktier som Flerie (genom sitt
heldgda dotterbolag Flerie Invest) kontrollerar i Lipum per dagen for Fusionsdokumentet ar samma vid
Genomférandet (sasom definierat nedan) kommer det totala antalet nyemitterade stamaktier i Flerie att uppga
till 3 755 920 och aktiedgarna i Lipum kommer salunda att erhalla ett ekonomiskt 4gande om cirka 4,6 procent i
Flerie efter Genomférandet (baserat pa 77 455 962 utestaende aktier i Flerie och 21 212 438 utestaende aktier
i Lipum per dagen for Fusionsdokumentet). Fusionsvederlaget for Lipums aktiedgare varderar Lipum till totalt
cirka 338,1 miljoner kronor. De aktier i Lipum som ags av Fleries heldgda dotterbolag Flerie Invest kommer inte
att beréttiga till nagot Fusionsvederlag. Om antalet utestaende aktier i Lipum, eller antal aktier dgda av Flerie
Invest dndras till foljd av forvarv eller 6verlatelse av aktier i Lipum, ska Fusionsvederlaget justeras i enlighet
darmed.

Vid berdkningen av Fusionsvederlaget har Styrelserna beaktat de genomsnittliga volymviktade kurserna for
Bolagen pa Nasdaq Stockholm respektive Nasdaq First North Growth Market under de senaste tio
handelsdagarna fore offentliggérandet (under perioden 4 november 2025 — 17 november 2025).

Utover Bolagens genomsnittliga volymviktade kurser har Styrelserna dven beaktat andra varderingsmetoder vid
varderingen av Lipum, bland annat en riskjusterad DCF av de framtida kassaflédena fran SOL-116. Avseende
Flerie har dven portféljutveckling och NAV-utveckling beaktats.

Berattigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedgare som ar upptagna i Lipums aktiebok per
dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen (”Genomférandet”). Styrelsen dger dock ratt att — for det fall
det kravs till foljd av den praktiska hanteringen — senareldgga denna dag. Sadan senareldggning kommer att
kommuniceras snarast efter att sddant beslut ar fattat.

Endast hela stamaktier i Flerie kommer att erlaggas till aktiedgare i Lipum som Fusionsvederlag. Flerie och Lipum
kommer darfor att uppdra at ett vardepappersinstitut ("Vardepappersinstitutet”) att lagga samman alla
fraktioner av aktier i Lipum (”Fraktioner”) som inte beréttigar till en hel ny stamaktie i Flerie som Fusionsvederlag
och det sammanlagda antalet stamaktier i Flerie som motsvarar sadana Fraktioner kommer darefter att séljas
av Vardepappersinstitutet pa Nasdaq Stockholm. Forséljningen ska ske snarast efter Genomférandet.
Redovisningen av forsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska ske genom Vardepappersinstitutets
forsorg och darefter utbetalas till de som ar beréattigade till det i proportion till vardet av de Fraktioner som



innehas omedelbart innan forsaljningen. Denna betalning ska ske sd snart som praktiskt mojligt efter sadan
forsaljning av Fraktionerna.

| den man inte annat foljer av nedanstaende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att Bolagsverket
registrerat Fusionen genom att Euroclear Sweden pa varje vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal
Flerie-aktier som tillkommer denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i Lipum avregistreras fran samma konto.
Fusionsvederlaget kommer saledes att fordelas automatiskt och inga atgarder kommer att erfordras av Lipums
aktiedgare avseende detta. De nya stamaktierna i Flerie som utges som Fusionsvederlag berattigar till de
rattigheter som tillkommer aktiedgare fran och med tidpunkten da aktierna registreras hos Bolagsverket och
aktierna fors in i aktieboken hos Euroclear Sweden. Redovisningen av forsaljningslikviden for forsaljningen av
Fraktioner ska, som framgar ovan, ske genom Vardepappersinstitutets forsorg. Redovisningen ska ske sa snart
som praktiskt mojligt efter forsaljningen av Fraktionerna. Om aktierna i Lipum dr pantsatta vid tidpunkten for
redovisningen av Fusionsvederlaget ska redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna i Lipum &r
forvaltarregistrerade ska redovisning till f6ljd darav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen berdknas ske under slutet av det forsta kvartalet 2026.

Emissionen av stamaktier i Flerie for betalning av Fusionsvederlaget ska godkadnnas av Fleries aktiedgare vid den
extra bolagstdmma som kommer att ta stallning till Fusionsplanen. De stamaktier som emitteras i Flerie som
Fusionsvederlag till aktiedgarna i Lipum ska medfora ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag
for utdelning som infaller narmast efter Genomférandet och stamaktierna forts in i aktieboken hos Euroclear
Sweden. Aktiedgarna i Lipum kommer att ha ratt till vinstutdelning i Flerie i enlighet med svensk lag.

Det totala antalet stamaktier som kommer att emitteras till Lipums aktiedgare sasom Fusionsvederlag kommer
att baseras pa antalet utestdende Lipum-aktier vid tidpunkten for Genomforandet av Fusionen, exklusive de
aktier i Lipum som &ags av Fleries heldgda dotterbolag Flerie Invest. Forutsatt (i) att antalet utestaende aktier i
Bolagen per dagen f6r detta offentliggérande ar samma vid Genomforandet, samt (ii) att Flerie Invest dger lika
manga aktier som per dagen for Fusionsdokument, kommer det totala antalet nyemitterade stamaktier i Flerie
att uppga till 3 755 920. Vid tidpunkten for Genomférandet av Fusionen kommer det da totalt att finnas
81 211 882 utestaende aktier i Flerie.

PREMIE

Baserat pa den genomsnittliga volymviktade kursen under de senaste tio handelsdagarna for Lipums aktie pa
Nasdaq First North Growth Market varderas, inom ramen for erbjudandet, Lipums aktie till cirka 15,940 kronor
per aktie, vilket innebar en premie om cirka 40 procent jamfért med Lipums genomsnittliga volymviktade kurs
under de senaste tio handelsdagarna samt en premie om cirka 33,3 procent jamfort med stangningskursen om
11,80 kronor per aktie i Lipum den 17 november 2025, den sista handelsdagen fére offentliggérandet av
Fusionen.

INTRESSEKONFLIKTER

Carl-Johan Spak ar senior advisor i Flerie respektive styrelseledamot i Lipum och har med anledning darav inte
deltagit i handlaggningen av fragor rérande Fusionen eller upprattandet av Fusionsplanen och Fusionsdokument
i styrelsen i Lipum. Dessa omstandigheter medfér dven att avsnitt IV i Takeover-reglerna ar tillampligt pa
Fusionen. Det innebér att Lipum enligt punkten V.3 i Takeover-reglerna ar skyldigt att inhamta och offentliggéra
varderingsutlatanden (en s.k. fairness opinion) avseende bolaget fran oberoende expertis.

VARDERINGSUTLATANDE

Styrelserna anser att Fusionen ar till fordel for Bolagen och aktiedgarna.

Lipums styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skiligt fran en finansiell synvinkel for Lipums aktiedgare och
denna asikt stdds av en sa kallad fairness opinion fran Vastra Hamnen Corporate Finance AB daterad den
18 november 2025, som Lipum inhdmtat enligt IV.3 i Takeover-reglerna och som anger att, pa det datum och



baserat pd och underkastat de antaganden och begrdnsningar som anges dari, Fusionsvederlaget som ska
erhallas i Fusionen av Lipums aktiedgare ar skaligt fran en finansiell synvinkel for sddana aktiedgare.

AKTIEAGANDE MELLAN FLERIE OCH LIPUM

Per dagen for Fusionsdokumentet kontrollerar Flerie genom sitt heldgda dotterbolag Flerie Invest 12 040 104
aktier i Lipum, vilket motsvarar cirka 56,76 procent av antalet utestaende aktier och réster i bolaget.

Lipum emitterade i augusti 2020 en konvertibel om 2 miljoner kronor till Stiftelsen Norrlandsfonden, vilken
forvarvades av Fleries heldgda dotterbolag Flerie Invest den 11 april 2024. Konvertibelldnet I6per med ranta
STIBOR 90 + 3 procent och forfaller den 28 februari 2026. Innehavaren kan konvertera helt eller delvis senast
den 31 december 2025 till en konverteringskurs om 32,20 SEK per aktie. Vid full konvertering kommer 62 111
nya aktier i Lipum att emitteras och Lipums aktiekapital kommer att 6ka med 15 527,75 kronor vilket innebar en
utspddning om cirka 0,29 procent av det totala antalet aktier och roster i Lipum.

Lipum &ger eller kontrollerar inte nagra aktier i Flerie, eller andra finansiella instrument, som ger Lipum en
finansiell exponering motsvarande ett innehav i Flerie.

FINANSIERING

Fusionens genomfdrande ar inte beroende av nagon finansiering da Fusionsvederlaget uteslutande utgoérs av
nya stamaktier i Flerie.

ATAGANDEN FORE FUSIONEN

Lipum atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkdnns av bolagets bolagsstamma till
Genomférandet, vidta samtliga nédvandiga atgarder som kravs for att genomféra Fusionen pa de villkor som
anges hari, att fortsatta att bedriva sin verksamhet pa sedvanligt satt och ska inte vidta nagon av féljande
atgarder utan foregdende skriftligt medgivande fran Flerie:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra nagon annan vardedverforing till aktiedgare, med undantag
for att Lipum far lamna sadan utdelning som foljer av 18 kap. 11 § aktiebolagslagen,

b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag for sadana aktier som emitteras i enlighet med
punkten (c) under rubriken "Villkor for Fusionen” nedan, samt eventuella aktier som emitteras i
samband med samt konvertering av bolagets utestaende teckningsoptioner och konvertibel,

c) besluta om uppdelning av aktier eller liknande atgard,

d) forvarva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav, verksamheter eller
tillgangar,

e) inga eller andra vasentliga avtal eller andra 6verenskommelser eller uppta nya betydande lan, utover
vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet,

f) vidta andra atgarder som &r dgnade att oskéligt paverka det relativa vardet av Fusionsvederlaget i
forhallande till vardet av aktierna i Lipum, eller

g) &ndra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument.

Ovanstaende begransningar galler inte for Flerie.

VILLKOR FOR FUSIONEN

Genomférandet ar villkorat av:

(a) att Fleries aktiedgare, vid en bolagsstamma i Flerie, godkdnner Fusionsplanen och godkdnner
emissionen av de stamaktier som utgor Fusionsvederlaget;

(b) att Lipums aktiedgare, vid en bolagsstamma i Lipum, godkadnner Fusionsplanen;



(c) att Lipum kvittar utestaende lan och konvertibler jamte upplupen réanta fran aktiedgare till aktier i
bolaget genom en kvittningsemission till en teckningskurs motsvarande stangningskursen for Lipum-
aktien pa dagen for den extra bolagsstdamma i Lipum som beslutar om godkdnnande av Fusionsplanen;

(d) att Nasdaqg Stockholm har beslutat att uppta de stamaktier som utgor Fusionsvederlaget till handel pa
Nasdaq Stockholm;

(e) att alla tillstand och godkdannanden av myndigheter som ar nédvandiga for Fusionen har erhallits pa
villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller dtaganden, som enligt Styrelserna, vid en bedémning i
god tro, skulle ha en vasentligt negativ effekt pa Fleries verksamhet, konkurrensstallning eller finansiella
stéllning efter Genomforandet, inklusive beslut fran Inspektionen for strategiska produkter (”ISP”) om
attlamna Fleries anmalan enligt lagen (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar (”FDI-
lagen”) utan atgéard eller godkdnna Fusionen efter granskning;

(f) att Fusionen inte helt eller delvis omojliggors eller vasentligen forsvaras pa grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

(g) att Lipum inte har brutit mot de dtaganden som anges i avsnittet “Ataganden fére Fusionen” ovan fére
den dag da Fusionen registreras hos Bolagsverket pa ett sadant satt som skulle leda till en vasentlig
negativ effekt for Fusionen eller Flerie efter Genomférandet; och

(h) attinte nagon férandring, omstédndighet eller handelse eller foljd av forandringar, omstandigheter eller
handelser har intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna férvantas ha en vasentlig negativ effekt
pa den finansiella stallningen eller verksamheten, inklusive Lipums eller Fleries omséattning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och till f6ljd varav den andra parten inte rimligen kan
forvantas genomfora Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomférandet inte skett senast den 30 april 2026
kommer Fusionen inte att genomfdras och Fusionsplanen upphora att gélla, dock ska Fusionen avbrytas och
Fusionsplanen upphora att galla endast, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, om den bristande
uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen eller for Flerie efter Genomforandet. Styrelserna forbehaller
sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaende
villkor.

Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett gemensamt beslut bestamma att
skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den 30 april 2026 till ett senare datum.

ROSTNINGSATAGANDEN

Aktiedgarna Crafoordska stiftelsen, Christian von Koenigsegg och Adam Dahlberg vilka tillsammans
representerar cirka 16,52 procent av aktierna och résterna i Lipum har forbundit sig att rosta for Fusionen vid
Lipums bolagsstamma.

DUE DILIGENCE OCH UTBYTE AV INSIDERINFORMATION

Det har i samband med forberedelserna for Fusionen inte genomforts nagon due diligence (féretagsbesiktning).
Ingen information som inte tidigare varit offentliggjord och som skulle kunna utgoéra insiderinformation i
forhallande till Flerie respektive Lipum har [dmnats.

TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Fusionen ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Genom de ataganden som féljer av Lipums listning
pa Nasdaq First North Growth Market &r Fusionen och Bolagen underkastade Takeover-reglerna,
Aktiemarknadsnamndens besked och rdd om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna (och i
forekommande fall Aktiemarknadsndmndens tidigare uttalanden och rdd om tolkning och tillimpning av
Naringslivets Borskommittés regler for offentliga erbjudanden som tidigare tillampades), samt de sanktioner
som Nasdaq First North Growth Market kan besluta om vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. Tvist rorande,



eller som uppkommer i anslutning till, Fusionen ska avgoéras av svensk domstol exklusivt, med Stockholms
tingsratt som forsta instans.



RISKFAKTORER

Utéver annan information i Fusionsdokumentet bér foljande risker beaktas innan ett beslut om att résta for
Fusionen fattas. Vid bedémning av Flerie efter Genomférandets framtida utveckling dr det av vikt att beakta de
riskfaktorer som dr forknippade med Bolagen och dess aktier. Det gdller bland annat risker hdnférliga till
Bolagens verksamheter och branscher, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna och
Fusionen, varav vissa ligger utanfér Bolagens kontroll. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av
visentlig betydelse fér Flerie efter Genomférandets framtida utveckling. Bolagen har bedémt riskerna utifrén
sannolikheten att riskerna intrdffar och den férvédntade omfattningen av deras negativa effekter. Nedan
redogdrelse dr baserad pa information som dr tillgédnglig per dagen for Fusionsdokumentet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER AVSEENDE FLERIE EFTER
GENOMFORANDET

RISKER RELATERADE TILL INVESTERINGAR I TIDIGA SKEDEN AV PORTFOLJBOLAGEN

Flerie investerar i portféljbolag i olika utvecklingsskeden, daribland tidiga skeden (produktutvecklingsfasen) och
senare skeden (kommersialiseringsfasen). Det kommer inte att ske nagon férandring av verksamheten i och med
Fusionen. Investeringar i bolag i tidiga skeden medfor mer distinkta och inneboende risker. Produkter,
immateriella rattigheter eller andra erbjudanden som tillhandahalls av bolag i tidiga skeden kanske inte blir
framgangsrika. Vidare kan bolagen misslyckas med att sélja sina erbjudanden till stérre bolag eller vidareutveckla
sitt erbjudande eller sin teknologi till kommersiellt framgangsrika produkter. Dartill kan bolag i tidiga
utvecklingsskeden ha svarigheter att erhalla tillracklig finansiering, vilket kan begransa deras formaga att
finansiera fortsatt forskning och utveckling. Sadana bolag kan darfor tvingas salja sina produkter eller tillgangar
pa mindre gynnsamma villkor. Som en foljd av svarigheter att konkurrera ekonomiskt med andra, véletablerade
arbetsgivare kan det ocksa vara svart for bolag i tidiga skeden att rekrytera eller behalla kompetent personal.
Etablerade bolag kan ocksa ha battre férutsattningar att konkurrera med bolag i tidiga skeden, till exempel
eftersom bolag i tidiga skeden kanske inte kan skydda sina immateriella rattigheter pa ett adekvat satt. Det finns
saledes en risk att Flerie efter Genomforandet investerar i bolag som inte lyckas med sin affarsverksamhet, vilket
kan leda till att Flerie efter Genomférandet forlorar hela eller delar av det investerade kapitalet. Sannolikheten
for att dessa risker ska intréffa for ett enskilt portféljpbolag bedoms som medelhég och om de skulle
materialiseras skulle det kunna ha en betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets resultat och
finansiella stallning. Om sadana misslyckanden skulle intraffa i flera portféljbolag samtidigt skulle det dock kunna
ha en hogst betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets resultat och finansiella stallning.
Sannolikheten for sddana simultana misslyckanden bedéms som Iag.

RISKER RELATERADE TILL PORTFOLJBOLAGENS VERKSAMHET INOM LIFE SCIENCE-
SEKTORN

Som en foljd av att Flerie efter Genomférandet fortsatt kommer att investera i bolag inom life science-sektorn
kommer Flerie efter Genomférandet att exponeras for specifika risker forknippade med denna sektor.
Exempelvis ar vissa av Fleries portfoljbolag, vilka efter Genomférandet kommer att forvaltas av Flerie efter
Genomférandet, foremal for licensierings- och registreringskrav. Det finns en risk att nodvandiga tillstand,
sarskilt med avseende pa medicinska regulatoriska krav och miljokrav, inte kan erhallas eller uppratthallas.
Vidare kan férandringar av de regler som ar tillampliga for de relevanta portféljbolagen vilka leder till strangare
krav eller pa annat satt forandrade villkor, medféra att det kravs ytterligare investeringar eller att
portféljbolagens kostnader Okar. Regulatoriska krav kan ocksa skilja sig mellan olika marknader vilket okar
komplexiteten och darmed risken for portféljbolagen. Sadana ytterligare investeringar eller 6kade kostnader i
flera portfoljbolag samtidigt kan f& en betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets resultat och
finansiella stéllning. Lakemedelsbolag i utvecklingsfas varderas ofta baserat pa investerares férvantningar pa
resultaten av de kliniska studier som bolagen genomfor. Det finns en risk att resultaten av en klinisk studie inte
blir sa lyckade som Flerie efter Genomférandet forvantade sig nér investeringen gjordes, vilket kan paverka



varderingen av det aktuella portfoljbolaget. Inom segmentet Commercial Growth kan Flerie efter
Genomforandet investera i ett omrade som senare, helt eller delvis, blir obsolet till f6ljd av nya tekniker och
metoder. Det finns ocksd en risk att utveckling eller marknadsatgarder som vidtas av konkurrenter till
portféljbolagen kan leda till en minskning av vardet pa Flerie efter Genomforandets portfoljbolag eller att
portféljbolagens verksamhet férsvaras, vilket kan ha en negativ effekt pa vardet av det aktuella portféljbolaget.
En lagre vardering av ett eller flera portféljbolag kan fa en betydande negativ effekt pa Flerie efter
Genomfdrandets finansiella stallning. Sannolikheten for att dessa risker ska intraffa for ett enskilt portfoljbolag
beddms som medelhég, och om de skulle intraffa skulle det kunna ha en betydande negativ effekt pa Flerie efter
Genomfdrandets resultat och finansiella stallning. Om dessa risker skulle intraffa for flera portfoljbolag samtidigt
skulle det kunna ha en hogst betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets resultat och finansiella
stallning. Sannolikheten for att en sadan handelse ska intréffa bedéms som lag.

Flerie efter Genomférandet kommer vidare att vara exponerat for politiska risker genom sina innehav i bolag
inom life science-sektorn. Ur ett globalt perspektiv styrs utgifterna for sjukvardsprodukter och sjukvardstjanster
till stor del av respektive stat eller regering. Medel kan darfor goras tillgangliga i eller dras in fran
sjukvardsbudgetar till foljd av olika politiska beslut. Portfoljbolagen ar ocksa i hog grad beroende av patentskydd
och skydd av andra immateriella rattigheter i sin verksamhet. Detta medfér en risk for det fall adekvat skydd
inte kan erhallas for nya produkter eller teknologier som utvecklas av portféljbolagen, eller for det fall en tredje
part far skyddet upphéavt eller aterkallat. Dartill kan patent och andra immateriella rattigheter som ags av
konkurrenter begransa ett portfoljbolags mojligheter att utveckla och bedriva sin verksamhet. Vidare ar det
komplicerat och kostsamt att 6vervaka immateriella rattigheter, och utfallet av eventuella efterféljande rattsliga
atgarder ar osakert. Det finns ocksd en risk att konkurrerande aktérer kan begrdnsa eller forsena
kommersialiseringen av produkter genom att ifragasadtta patentskydd och skydd av andra immateriella
rattigheter. Det finns saledes en risk att de atgarder som vidtas av ett portféljbolag visar sig otillrackliga for att
hindra nagon fran att anvdanda dess teknologi utan tillstand. Nagon av dessa risker skulle ocksa kunna paverka
vardet pa det berorda portfoljbolaget negativt. Sannolikheten for att dessa risker ska intraffa bedoms vara lag,
men om de skulle intraffa skulle det kunna ha en mycket betydande negativ effekt pa Flerie efter
Genomfdérandets finansiella stallning.

FLERIE EFTER GENOMFORANDET KAN BEHOVA JUSTERA FINANSIERINGSPLANERNA FOR
PORTFOLJBOLAGEN

Flerie efter Genomférandet kommer pa samma satt som Flerie att kontinuerligt utvdardera och diskutera
potentiella investeringar i nya bolag samt potentiella féljdinvesteringar i befintliga portféljbolag och bolaget
forutser flera transaktioner pa lang sikt. En del av utvarderingsprocessen ar att granska det relevanta
portfoljbolagets finansieringsplaner och avgéra om det ar en lamplig och mojlig investering for Flerie baserat pa
bolagets egen likviditetsplan. Aven om portféljbolagens finansieringsplaner dr kdnda vid tidpunkten fér den
forsta investeringen och ingar i Flerie efter Genomférandets likviditetsplan fran den tidpunkten finns det en risk
att sadana finansieringsplaner behover justeras om portféljbolaget behéver mer kapital och resurser dn vad som
ursprungligen planerades, vilket kan paverka Flerie efter Genomforandets finansiella stallning. Sannolikheten
for att dessa risker ska intraffa for ett enskilt portfoljbolag bedéms som medelhég, och om de skulle intraffa
skulle det kunna ha en betydande negativ inverkan pa Flerie efter Genomférandets finansiella stallning. Om
dessa risker skulle intraffa i flera portfoljbolag samtidigt skulle det dock kunna ha en mycket betydande negativ
effekt pa Flerie efter Genomférandets resultat och finansiella stallning.

FLERIE EFTER GENOMFORANDET KAN MISSLYCKAS MED ATT HITTA LAMPLIGA
INVESTERINGSOBJEKT ELLER MISSLYCKAS MED ATT GENOMFORA FRAMGANGSRIKA
INVESTERINGAR

| framtiden kan Flerie efter Genomférandet bli oférméget att hitta lampliga investeringsobjekt pa grund av till
exempel svara marknadsfoérhallanden orsakade av exempelvis pl6tsliga externa handelser, vilket kan leda till att
farre bolag uppfyller bolagets forvarvskriterier. Flerie efter Genomférandet kan ocksa utsattas for konkurrens
fran andra bolag som vill genomféra investeringar inom samma sektorer. Det finns darfor en risk att Flerie efter
Genomférandet inte kommer att lyckas identifiera lampliga investeringskandidater och att vissa investeringar
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darfor inte kommer att genomfoéras. Vidare finns det en risk att Flerie efter Genomférandets investeringar inte
blir framgangsrika. Sannolikheten for att dessa risker ska intraffa bedéms som lag, men om de skulle intraffa
skulle det kunna ha en betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets finansiella stéllning.

FLERIE EFTER GENOMFORANDET AR FOREMAL FOR RISKER RELATERADE TILL
VILSELEDANDE ELLER FELAKTIGA DUE DILIGENCE-GRANSKNINGAR

Innan Flerie beslutar att investera i nya portféljbolag genomfor Flerie en due diligence-granskning av den
avsedda investeringen. Flerie efter Genomférandet kommer att ga till vaga pa samma satt. Vid genomférandet
av en due diligence-granskning kan Flerie efter Genomférandet och dess radgivare forlita sig pa tillgangliga
resurser vilket ofta omfattar information som tillhandahalls av det bolag som ar foremal for granskningen och i
vissa fall undersokningar och due diligence-rapporter fran tredje part. Information som tillhandahalls av eller
erhalls fran tredje part kan vara begridnsad och i vissa fall felaktig eller vilseledande. Vidare finns det en sarskild
risk for otillrdckliga due diligence-granskningar i férhallande till noterade bolag, eftersom majligheten att erhalla
den information som adr nédvandig for due diligence-processen kan begransas av exempelvis tillampliga regler
om insiderinformation. Det ar saledes inte sdkert att due diligence-granskningar som genomférs avseende en
viss investeringsmojlighet kommer att avsloja alla relevanta fakta, mojligheter eller risker som kan vara
nddvandiga eller anvdndbara for att utvardera investeringsmojligheten. Det finns darfér en risk for att en
investerings framgang eller framtida utfall inte motsvarar de finansiella forvdantningar som fanns nér
investeringen utvarderades, vilket kan ha en betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets resultat
och finansiella stallning. Sannolikheten for att dessa risker ska intréffa bedéms som medelhog.

FLERIE EFTER GENOMFORANDET AR BEROENDE AV ATT REKRYTERA OCH BEHALLA
PERSONAL

Flerie ar i hog grad beroende av den kunskap, erfarenhet och engagemang som styrelseledamdéter, ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner besitter. Bolaget dr vidare beroende av att vid behov kunna
rekrytera kvalificerad personal. Vid dagen for Fusionsdokumentet har Flerie tva anstallda. Flerie Invest har tre
anstallda och Flerie Invest Ltd har tva anstdllda (varav en medlem av ledningsgruppen). Det amerikanska
dotterbolaget B&E Participation Inc har en anstdlld. Inkluderat konsulter har bolaget totalt nio
heltidsekvivalenter.

Det finns en risk att Flerie efter Genomférandet misslyckas med att behalla vissa nyckelpersoner eller ledande
befattningshavare eller att Flerie efter Genomférandet i framtiden inte kan rekrytera nya kvalificerade
medarbetare. Bolagets formaga att rekrytera och behalla personal ar beroende av ett flertal faktorer, daribland
konkurrenternas rekryteringsprocesser, loner och ersattningspaket samt arbetsplatsplacering. Forlust av
nyckelpersoner eller andra av ovannamnda personer, i kombination med att inte kunna rekrytera och behalla
kvalificerad personal, kan ha en negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets I6pande verksamhet, vilket pa
langre sikt kan fa en betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomforandets finansiella stallning och resultat.
Sannolikheten att risken realiseras bedéms vara lag.

RISKER RELATERADE TILL FLERIE EFTER GENOMFORANDETS ONOTERADE INNEHAV

Per den 30 november 2025 svarade de onoterade innehaven for 75 procent av verkligt varde pa Fleries portfolj,
exklusive ovriga placeringar, likvida medel, fordringar och skulder. Onoterade innehav kan innebdra en hogre
likviditetsrisk an noterade innehav eftersom aktier i dessa bolag inte handlas pa en marknadsplats och darfor
kan vara svarare att avyttra. Vid vardering av onoterade innehav anvéander Flerie vardet p3, eller gor antaganden
om faktorer hanférliga till, det relevanta portfoljbolaget i féljande ordning: senaste investering; senaste
investering, justerad; senast kdnda transaktion av andelar; relativ vardering/multipelvardering; diskonterat
kassaflode eller annan varderingsmetod. Onoterade innehav kdnnetecknas ocksa generellt av samre finansiell
och operativ transparens och kan darfér innebara hogre bolagsspecifika risker. Vid avyttring av aktier eller andra
finansiella instrument i onoterade innehav kan detta darfér komma att ske till ett varde som ligger under
tillgangens bedémda varde. Om de bedémningar, uppskattningar och antaganden som har gjorts avseende
onoterade innehav dndras, eller om onoterade innehav i flera bolag avyttras med forlust, skulle det kunna ha en



betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets verksamhet och finansiella stallning. Sannolikheten
for att dessa risker ska intraffa bedéms vara lag.

LEGALA RISKER

FLERIE EFTER GENOMFORANDET ELLER DESS PORTFOLJBOLAG KAN VARA FOREMAL FOR
OLIKA TVISTER ELLER ANDRA RATTSLIGA FORFARANDEN

Det finns en risk att Flerie efter Genomférandet eller ett eller flera av Flerie efter Genomférandets portfoljbolag
kan bli inblandade i rattsliga férfaranden avseende sin verksamhet. Réttsliga férfaranden for portféljbolagen
inom life science-sektorn kan sarskilt inbegripa tvister om intrang i immateriella rattigheter eller giltigheten av
patent men kan &ven inbegripa andra slags kommersiella tvister. Sddana tvister och ansprak kan vara
tidskravande, stora den I6pande verksamheten, avse betydande belopp eller andra fragor av stor betydelse f6r
Bolaget. Sannolikheten for att dessa risker ska intraffa for ett enskilt portféljbolag bedéms som medelhég, och
om de skulle intréffa skulle det kunna ha en negativ effekt pa portféljbolagets varde och i forlangningen en
negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets resultat och finansiella stallning. Om dessa risker skulle intraffa i
flera portfoljbolag samtidigt skulle det dock kunna ha en betydande negativ effekt pa Flerie efter
Genomférandets resultat och finansiella stallning. Sannolikheten for att en sadan hdndelse ska intrdffa bedéms
som lag.

FLERIE EFTER GENOMFORANDET AR EXPONERAT FOR SKATTERELATERADE RISKER

Flerie hanterar skattefragor i enlighet med Fleries bedomning eller tolkning av géllande skatterattsliga lagar,
avtal, bestammelser och krav fran relevanta skattemyndigheter. Dessa beddmningar har séllan eller aldrig
bekraftats av behoriga myndigheter. Flerie efter Genomférandet kommer att hantera skattefragor pa samma
satt. Det finns en risk att skattemyndigheterna i de lander dar Flerie efter Genomférandet kommer att vara
verksamt, kan komma att gora aktiva bedémningar och fatta beslut som avviker fran Flerie efter
Genomférandets beddmning eller tolkning av relevanta skatterdttsliga lagar, avtal och bestammelser.
Foljaktligen kan Flerie efter Genomforandets skattesituation komma att dndras, bade i fraga om tidigare och
innevarande ar, till foljd av beslut som fattas av berdrda skattemyndigheter eller till f6ljd av &ndrad
skattelagstiftning. Beddmningar av temporara skillnader maste géras av skatteexponering nar ett innehav byter
kategori mellan naringsbetingade och icke-naringsbetingade innehav (sa kallat “karaktarsbyte”). Kapitalvinster
och utdelningar pa naringsbetingade andelar ar skattefria. Kapitalforluster pd naringsbetingade andelar &r
daremot inte avdragsgilla. Flerie ager aktier i noterade tillgangar. Dessa kan avyttras skattefritt nar Flerie har agt
minst tio procent av rosterna i det aktuella bolaget i minst ett ar (det vill sdga ar naringsbetingade). Flerie innehar
for narvarande minst tio procent av rosterna i vissa av sina noterade portféljbolag. Historiska forandringar i
investeringarna skulle dock kunna ha férsenat “karaktarsbytet” pa dessa noterade tillgangar. Dessutom skulle
framtida férandringar i innehaven av noterade tillgangar kunna paverka Flerie efter Genomférandets
skatteposition och darmed ocksa dess beskattnings- och redovisningsbara vinst fér den relevanta perioden. Om
Flerie efter Genomférandets beddmning av tillampligheten av reglerna foér skattebefrielse avseende
naringsbetingade andelar ar felaktig eller dess skatteposition forandras kan det fa en betydande negativ effekt
pa Flerie efter Genomférandets resultat och finansiella stallning. Sannolikheten fér att dessa risker intraffar
bedoms vara lag.

FINANSIELLA RISKER

FLERIE EFTER GENOMFORANDET KAN VARA OFORMOGET ATT GENOMFORA
INVESTERINGAR PA GRUND AV BRIST PA FINANSIERING

Flerie efter Genomférandet kan bli oférmoget att genomféra investeringar till foljd av att Flerie efter
Genomfoérandet inte lyckas sdakra finansiering. Om Flerie efter Genomfdrandet inte kan investera i [ampliga
portfoljbolag, och problemet kvarstar éver tid, kan betydande effekter pa Flerie efter Genomférandets
tillvaxtmojligheter uppsta. Om Flerie efter Genomférandet inte kan investera i lampliga portféljbolag kan det
vidare leda till att Flerie efter Genomfdrandet inte kan uppna eller bibehalla en tillfredsstdllande mangfald av



portfoljbolagsinnehav. Sannolikheten for att dessa risker ska intraffa bedéms vara medel, men om de skulle
intraffa skulle det kunna ha en betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets finansiella stallning.

FLERIE EFTER GENOMFORANDET AR EXPONERAT FOR VALUTARISKER

Med valutarisk avses risken att vardet pa Flerie efter Genomférandets tillgdngar varierar pa grund av
forandringar i valutakurser. Risker relaterade till forandringar i valutakurser uppstar till foljd av inkop och
forsaljning i olika valutor samt vid omrakning av balansposter i utlandsk valuta till SEK. Valutarisken for Flerie
efter Genomférandet ar fraimst kopplad till Flerie efter Genomférandets investeringar i portfoljbolag dar vardet
av investeringarna faststalls i en annan valuta dn SEK. Per dagen for Fusionsdokumentet rapporterar atta av
Fleries portféljbolag i en annan valuta dn SEK. Amarna Therapeutics, EpiEndo Pharmaceuticals ehf och Frontier
Biosolutions rapporterar i EUR; Geneos Therapeutics, KAHR Medical, Vitara Biomedical rapporterar i USD;
Microbiotica och Prokarium rapporterar i GBP. Det ar enligt Flerie troligt att en stor férandring av valutakurserna
for EUR, USD och GBP mot SEK skulle paverka vardet av Fleries investeringar i de relevanta portféljbolagen och
i sin tur Fleries substansvarde. Flerie anvander inte finansiella derivatinstrument for att sakra sig mot
valutarisker. Valutakursen for utlandska valutor mot SEK, daribland EUR, USD och GBP, har fluktuerat under de
senaste aren, och trots Fleries begransade exponering mot utlandska innehav kan det inte uteslutas att
eventuella framtida valutakursférandringar skulle kunna fa en mycket betydande negativ effekt pa Flerie efter
Genomfoérandets finansiella stallning. Exempelvis skulle en forsvagning av EUR, USD och GBP med 10 procent
mot SEK medféra en paverkan pa Flerie efter Genomférandets substansvarde (NAV) om cirka 87 miljoner kronor
per den 30 november 2025. Sannolikheten for att dessa risker ska intraffa bedéms vara hog.

FLERIE EFTER GENOMFORANDET AR EXPONERAT FOR PRISRISKER

Fleries verksamhet bygger huvudsakligen pa att investera i aktier i noterade och onoterade bolag. Flerie efter
Genomférandet kommer darfor att exponeras for prisrisker avseende aktier som innehas av bolaget. En nedgang
i priset pa dessa investeringar kan paverka Flerie efter Genomforandets resultat och balansrdkning negativt.
Prisrisk pa aktier omfattar aktiekursrisk, likviditetsrisk och motpartsrisk. Med aktiekursrisk avses risken for
vardeminskning pa grund av forandringar i aktievarderingar. Aktiekursrisken ligger huvudsakligen i varderingen
av portféljbolagen. Aktiekursrisker for portfoljbolagen sakras inte. Likviditetsrisk kan uppkomma om aktier som
Flerie efter Genomférandet innehar &r svara att avyttra vid sadana tidpunkter eller till sadana villkor som Flerie
efter Genomforandet onskar. Motpartsrisken bestar i risken att en part i en transaktion med ett finansiellt
instrument inte kan fullgora sitt atagande och darigenom orsakar den andra parten en foérlust. Sannolikheten for
att dessa risker ska intraffa bedéms vara medelhdg, och om de skulle intraffa skulle det kunna ha en betydande
negativ effekt pa Flerie efter Genomfdrandets finansiella stallning.

FLERIE EFTER GENOMFORANDET AR EXPONERAT FOR KREDITRISKER

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emittent inte kan fullfélja sina forpliktelser gentemot Flerie efter
Genomférandet. Flerie efter Genomfdorandet kommer att vara exponerat for kreditrisk framst genom
lanearrangemang med portféljbolag. Per den 30 september 2025 uppgick Fleries utstdllda krediter (inklusive
konvertibelfordringar) till portféljbolag till 309,3 miljoner kronor. Om Flerie efter Genomforandets atgarder for
att minska kreditrisker ar otillrdckliga eller om en eller flera motparter har finansiella svarigheter kan det leda
till forluster for Flerie efter Genomférandet, vilka kan ha en betydande negativ effekt pa Flerie efter
Genomférandets finansiella stallning. Det kan ocksa medfora att Flerie efter Genomférandet inte erhaller likvida
medel i den utstrackning som kravs for att tillgodose Flerie efter Genomforandets I6pande likviditetsbehov.
Sannolikheten for att dessa risker ska intraffa bedoms vara medelhdg, och om det skulle intraffa skulle det kunna
ha en betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomfdrandets finansiella stallning.

FLERIE EFTER GENOMFORANDETS VERKSAMHET AR FORKNIPPAD MED LIKVIDITETS- OCH
FINANSIERINGSRISK

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna fullgéra betalningsataganden som en f6ljd av otillracklig likviditet
eller svarigheter att uppta externa lan samt att finansiella instrument inte alls, eller inte utan betydande
merkostnader, kan avyttras till ett langre pris eller vid en senare tidpunkt an vad som ursprungligen planerats.



Finansieringsrisk uppstar om finansiering inte kan erhallas, eller om finansiering endast kan erhallas till 6kade
kostnader, som en féljd av fordandringar i det finansiella systemet. Flerie efter Genomférandet kommer att vara
foremal for bade direkta och indirekta likviditetsrisker och finansieringsrisker. De direkta riskerna utgérs av
risken att Flerie efter Genomforandet vid behov inte kan anskaffa nytt kapital fran kapitalmarknaden eller inte
kan fullgéra sina betalningsataganden vid en viss tidpunkt.

De indirekta likviditets- och finansieringsriskerna bestar vidare av risken att portféljbolagen inte kan fullgéra sina
betalningsataganden vid en viss tidpunkt, vilket i sin tur kan paverka vardet pa respektive portféljbolag negativt.
Det finns en risk att Flerie efter Genomforandet kan behdva skriva ned vérdet pa sina portfoljbolag. Vad géller
risken att finansiella instrument pd grund av otillracklig likviditet inte kan avyttras, antingen dverhuvudtaget
eller utan betydande merkostnader, till ett lagre pris eller vid en senare tidpunkt an ursprungligen planerat, se
ovan under “Risker relaterade till Flerie efter Genomforandets onoterade innehav”. Om en eller flera av de risker
som beskrivs ovan skulle intraffa kan det fa en betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets resultat,
finansiella stéllning och verksamhet. Om Flerie efter Genomférandet inte kan uppfylla sina betalningsataganden
kan det forsvara Flerie efter Genomférandets framtida finansiering. Sannolikheten for att dessa risker ska
intraffa bedoms vara medelhog.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA | FLERIE EFTER GENOMFORANDET
AKTIENS MARKNADSPRIS OCH BEGRANSAD LIKVIDITET

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tilloaka det
investerade kapitalet. Aktiekursens utveckling ar beroende av ett antal faktorer och kan till exempel paverkas
av utbud och efterfragan, forandringar i faktiska eller forvdantade resultat, fordndringar i vinstprognoser,
forandringar i regelverk och andra faktorer, sasom aktiedgares avyttringar av storre aktieposter. Aktiekursens
utveckling kan vidare paverkas av faktorer sdsom det allmdnna ekonomiska klimatet. En forsvagad ekonomi eller
en ekonomisk nedgang pa langre sikt kan ha en negativ paverkan pa vardet av Flerie efter Genomférandets
investeringsportfolj och darigenom paverka priset pa Flerie efter Genomférandets aktie i motsvarande riktning.
Kursen pa Flerie efter Genomforandets aktie kan vara volatil och skillnaden mellan férsaljningspris och
inkdpspris kan fran tid till annan vara betydande, vilket gor det svarare for en aktiedgare att salja aktier vid en
viss tidpunkt till ett pris som anses tillfredsstallande. Sannolikheten att risken realiseras bedéms vara medelhog,
men om det skulle intrdffa skulle det kunna ha en hogst betydande negativ effekt pa investerares mojligheter
att realisera vardet pa innehavda aktier.



RISKER RELATERADE TILL AKTIEAGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Fleries styrelseordférande Thomas Eldered &r Fleries storsta aktiedgare.! Efter Genomférandet kommer Thomas
Eldered indirekt att inneha ett innehav motsvarande 72,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Flerie
efter Genomforandet. Det innebar att huvuddgaren kommer att ha ett betydande inflytande 6ver Flerie efter
Genomférandet och de flesta drenden som ar foremal for beslut vid bolagsstamma. Sadana arenden inkluderar
exempelvis val av styrelse, emission av ytterligare aktier och aktierelaterade vardepapper som kan medfora
utspddning for befintliga aktiedgare samt beslut om eventuell vinstutdelning eller forsaljning av samtliga eller
en vasentlig del av Flerie efter Genomférandets tillgdngar. Det finns darmed en risk att andra aktiedgares
mojlighet att utéva inflytande i Flerie efter Genomférandet genom deras rostratt kan vara begransad eller att
de inte kommer att kunna utéva nagot inflytande alls. Det finns en risk att huvudagarens intressen kan skilja sig
fran eller sta i strid med 6vriga aktiedgares intressen och att huvudégaren utévar sitt inflytande 6ver Flerie efter
Genomforandet pa ett satt som inte ligger i 6vriga aktiedgares intressen. Det finns en risk att konflikter uppstar
mellan aktiedgare med anledning av skilda intressen, vilket kan leda till negativ utveckling av Flerie efter
Genomforandets verksamhet pa grund av restriktivitet och fordréjda beslut samt att minoritetskyddsregler
aktualiseras, vilket kan medféra dkade kostnader for Flerie efter Genomfdrandet. Vidare finns en risk att
aktiekursen kan paverkas negativt om investerare ser nackdelar med att dga aktier i foretag med stark
agarkoncentration. Sannolikheten for att dessa risker ska intraffa bedéms vara lag, men om det skulle intraffa
skulle det kunna ha en mycket betydande negativ effekt pa Flerie efter Genomférandets verksamhet och/eller
mojligheter att anskaffa kapital.

RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA NYEMISSIONER

| syfte att exempelvis anskaffa kapital eller mojliggora investeringar kan Flerie efter Genomférandet i framtiden
komma att emittera ytterligare aktier eller andra aktierelaterade vardepapper. Det finns en risk att ytterligare
finansiering under godtagbara villkor inte kommer att finnas tillgédngligt for Flerie efter Genomférandet om det
val skulle behovas eller att det inte kommer att finnas tillgangligt alls. Om Flerie efter Genomférandet beslutar
att ta in ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission, finns det en risk att det proportionella dgandet
och rostandel samt vinst per aktie for Flerie efter Genomférandet aktiedgare minskar. Vidare kan sadana
nyemissioner paverka marknadspriset pa Flerie efter Genomforandets aktier negativt. Sannolikheten for att
dessa risker ska intraffa pa kort eller medellang sikt bedoms vara medel, men om det skulle intraffa skulle det
kunna ha en betydande negativ effekt for bolagets befintliga aktiedgare, bolagets aktiekurs och/eller mojligheter
att anskaffa kapital.

AKTIEAGARE UTANFOR SVERIGE KAN VARA FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR SOM
HINDRAR ELLER PA ANNAT SATT GOR DET SVART FOR DEM ATT DELTA | FRAMTIDA
NYEMISSIONER

Om Flerie efter Genomférandet emitterar nya aktier eller andra vardepapper mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till nyteckning i forhallande till det
antal aktier som innehas fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra jurisdiktioner dn Sverige kan dock vara
foremal for begransningar som gor att de inte kan delta i sddana foretradesemissioner eller att deltagande pa
annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utéva sadan
foretradesratt om vardepapperna och teckningsratterna inte ar registrerade enligt U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”) och om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare
i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa motsvarande sitt om vardepapperna och
teckningsratterna inte ar registrerade eller godkanda av behoriga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Bolaget har
ingen skyldighet att ansdka om registrering enligt Securities Act eller att ans6ka om motsvarande godkdannanden
enligt lagstiftningen i ndgon annan jurisdiktion utanfér Sverige med avseende pa vardepapper och att i framtiden
gora det kan vara opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning Flerie efter Genomfdrandets aktiedgare i

! Thomas Eldered &ger indirekt sitt innehav i Flerie genom bolagen T&M Férvaltning AB och T&M Participation AB. Thomas Eldered
innehar 100 procent av aktierna och rosterna i T& M Forvaltning AB samt 51 procent av aktierna och rosterna i T&M Participation AB. T&M
Forvaltning AB innehar resterande 49 procent av aktierna och résterna i T& M Participation AB.



jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utbva sina rattigheter att teckna nya vardepapper i eventuella
foretradesemissioner kommer deras proportionella dgande i Flerie efter Genomfdérandet att minska.
Sannolikheten for att dessa risker ska intréffa bedéms vara medelhdg, och om det skulle intraffa skulle det kunna
ha en betydande utspadningseffekt for utlandska aktiedgare.

RISKER RELATERADE TILL FUSIONEN

OM ALLA VILLKOR INTE UPPFYLLS ELLER AVSTAS IFRAN KOMMER FUSIONEN INTE
GENOMFORAS

Genomférandet av Fusionen forutsatter att ett antal villkor uppfylls eller avstas fran enligt Fusionsplanen. Det
kan inte garanteras nar villkoren kommer att uppfyllas eller avstas fran, om det 6verhuvudtaget sker, eller att
andra handelser inte intraffar som fordrojer eller leder till att Fusionen inte kan fullféljas. Fusionen &r bland
annat villkorad av att (a) Fleries aktiedgare, vid en bolagsstimma i Flerie, godkdnner Fusionsplanen och
godkdnner emissionen av de stamaktier som utgdr Fusionsvederlaget, (b) Lipums aktiedgare, vid en
bolagsstdmma i Lipum, godkanner Fusionsplanen, (c) att Lipum kvittar utestaende 1an och konvertibler jamte
upplupen ranta fran aktiedgare till aktier i bolaget genom en kvittningsemission till en teckningskurs
motsvarande stangningskursen for Lipum-aktien pa dagen fér den extra bolagsstdmma i Lipum som beslutar om
godkdnnande av Fusionsplanen, (d) att Nasdaq Stockholm beslutar att uppta de stamaktier som utgor
Fusionsvederlaget till handel pa Nasdaq Stockholm, samt ( e) att alla tillstand och godkdnnanden av myndigheter
som ar nédvandiga for Fusionen har erhallits pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller ataganden, som
enligt Styrelserna, vid en bedémning i god tro, skulle ha en vasentligt negativ effekt pa Fleries verksamhet,
konkurrensstallning eller finansiella stéllning efter Genomfdérandet, inklusive beslut fran ISP om att lamna
anmalan enligt FDI-lagen utan atgard eller godkanna Fusionen efter granskning. Dartill erfordras att varken Flerie
eller Lipum har agerat emot villkoren i Fusionsplanen. Det &r inte sdkert att de beslut och godkdnnanden som
krdavs kommer att erhallas eller att de villkor som maste vara uppfyllda for Fusionens Genomférande kommer
att uppfyllas. Bolagen bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag. For det fall risken realiseras
bedéms det kunna fa lag effekt pa Flerie efter Genomférandet.



ANSVAR FOR INNEHALLET | FUSIONSDOKUMENTET

Fusionsdokumentet har upprattats som ett underlag for besluten pa de bolagsstammor som forvantas hallas
den 29 december 2025 i Lipum respektive i Flerie. Fleries styrelse ansvarar, i den utstrackning som féljer av
29 kap. 1 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) och Takeover-regler for vissa handelsplattformar
utfardade av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté den 1 juli 2025, for information i Fusionsdokumentet.
Fleries styrelse forsakrar harmed att, enligt deras kdnnedom, den information som ges i Fusionsdokumentet
overensstdmmer med sakforhallandena, styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla
att sa ar fallet och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Lipums styrelse har upprattat avsnitten ”Lipums extra bolagsstimma”, ”Fusionen — Rekommendation fran, och
faktorer beaktade av, Lipums styrelse” och ”Information om Lipum” samt punkterna (i) och (viii) i avsnittet
”"Dokument inforlivade genom hanvisning” samt annan information som uttryckligen avser Lipum eller
Fusionsplanen i avsnitten ”Viktig information”, “Riskfaktorer”, “Ansvar for innehallet i Fusionsdokumentet”,
”Fusionen” och “Information om Flerie efter Genomfdérandet”. Lipums styrelse forsakrar harmed att dessa delar,
enligt deras kdnnedom, ger en korrekt och rattvisande, om &n inte fullstandig, bild av Lipum.

Stockholm den 8 december 2025

Flerie AB (publ) Lipum AB (publ)
Styrelsen Styrelsen



FLERIES EXTRA BOLAGSSTAMMA

DATUM, TID OCH PLATS

Fleries extra bolagsstimma kommer att hallas mandagen den 29 december 2025 klockan 10:00 i Setterwalls
Advokatbyras lokaler pa Sturegatan 10, 114 36 Stockholm. Styrelsen har beslutat att aktiedgare dven har
mojlighet att utdva sin rostratt per post fore stamman.

SYFTET MED STAMMAN

Fleries aktiedgare kommer vid den extra bolagsstimman att bli ombedda att évervaga och rosta om foljande
beslut i samband med Fusionen av Lipum med och in i Flerie:

(a) godkdnnande av Fusionsplanen mellan Flerie och Lipum, som finns bilagd detta Fusionsdokument; och
(b) godkdnnande av emissionen av Fusionsvederlaget.

Besluten under (a) — (b) ovan ar villkorade av varandra och av Bolagsverkets registrering av Fusionen.

BESLUTSPUNKT 7 (A). GODKANNANDE AV FUSIONSPLANEN

Styrelsen foreslar att stimman beslutar att godkdnna den fusionsplan, daterad den 18 november 2025, som
gemensamt har antagits av styrelserna for Flerie och Lipum. Fusionsplanen registrerades hos Bolagsverket den
19 november 2025 och kungjordes den 21 november 2025 (”Fusionsplanen”). Enligt Fusionsplanen ska Fusionen
ske genom absorption med Flerie som Overtagande bolag och Lipum som Overlatande bolag. Efter
genomfdrandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till Fleries heldgda
dotterbolag Flerie Invest. Enligt Fusionsplanen har utbytesrelationen fér Fusionsvederlaget bestamts till att
2,4421 aktier i Lipum byts mot en (1) ny stamaktie i Flerie. Registrering av Fusionen hos Bolagsverket ar villkorat
av villkoren i Fusionsplanen, bland annat att bolagsstimmorna i bade Flerie och Lipum godkénner Fusionsplanen.
Fusionen forvantas registreras av Bolagsverket under slutet av det forsta kvartalet 2026, och resulterar i
upplésningen av Lipum, varigenom alla Lipums tillgangar och skulder kommer att 6verga till Flerie. Redovisning
av Fusionsvederlaget kommer att ske efter Bolagsverkets registrering av Fusionen.

BESLUTSPUNKT 7 (B). EMISSION AV FUSIONSVEDERLAGET

Styrelsen foreslar med anledning av den féreslagna Fusionen mellan Flerie och Lipum att stimman beslutar om
emission av 3 755 920 nya stamaktier i Fleries som utgor Fusionsvederlag i enlighet med de villkor som narmare
anges nedan. Genom emissionen Okas Fleries aktiekapital med 7 511 840 kronor.

Enligt Fusionsplanen har utbytesrelationen for Fusionsvederlaget bestamts till att 2,4421 aktier i Lipum byts mot
en (1) ny stamaktie i Flerie.

For resolutionen skall i 6vrigt gélla foljande villkor.

1. Réatt att erhalla de nyemitterade stamaktierna, enligt utbytesrelationen som anges ovan, ska tillkomma
de aktiedgare som ar upptagna i Lipums aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen.
Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att de nyemitterade stamaktierna ska utgoéra
Fusionsvederlaget i Fusionen. De aktier i Lipum som ags av Fleries helagda dotterbolag Flerie Invest
kommer inte att beréttiga till ndgot Fusionsvederlag.

2. De nya stamaktierna i Flerie som emitteras som Fusionsvederlaget berattigar till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag som infaller narmast efter det att Fusionen registrerats hos
Bolagsverket och stamaktierna forts in i aktieboken hos Euroclear Sweden. Aktiedgarna i Lipum kommer
att ha ratt till vinstutdelning i Flerie i enlighet med svensk lag.

3. De nyemitterade stamaktierna omfattas av omvandlingsforbehall.



4, Beslutet ar villkorat Bolagsverkets registrering av Fusionen.

5. Antalet stamaktier ovan ar baserat pa att Lipum per den 26 november 2025 hade totalt 21 212 438
utestaende aktier samt att Flerie Invest per den 26 november 2025 dgde 12 040 104 aktier i Lipum.
Om antalet utestaende aktier i Lipum, eller antal aktier dgda av Flerie Invest dndras till foljd av forvarv
eller 6verlatelse av aktier i Lipum, ska antalet nyemitterade stamaktier ovan justeras i enlighet
darmed.

6. Styrelsens ordforande, eller den han utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar av stimmans
beslut som kan komma att behdvas i samband med registrering hos Bolagsverket och Euroclear Sweden
AB.

Se avsnittet "Fusionen — Fusionsplanen” for att fa ytterligare information om Fusionsplanen och den forknippade
emissionen av Fusionsvederlaget till Lipums aktiedgare.

STYRELSEN | FLERIES GODKANNANDE OCH REKOMMENDATION

Fleries styrelse har faststallt att Fusionsplanen och de transaktioner som planeras i samband darmed ar skaliga
for och ligger i Fleries och dess aktiedgares intresse. Foljaktligen har Fleries styrelse rekommenderat att Fleries
aktiedgare godkanner Fusionsplanen och emissionen av Fusionsvederlaget.

UTESTAENDE ROSTBERATTIGADE AKTIER

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for detta Fusionsdokument till 154 911 924 kronor fordelat
pa 77 455 962 aktier, envar med ett kvotvdarde om 2 kronor. Samtliga aktier ar stamaktier. Per dagen for detta
Fusionsdokument finns inga aktier utgivna av serie C. Bolaget innehar fér narvarande inga egna aktier, som inte
kan féretradas vid extra bolagsstamman.

MAIJORITETSKRAV

Bade beslutet om godkdnnande av Fusionsplanen och beslutet om emission av Fusionsvederlaget maste stodjas
av tva tredjedelars majoritet (av saval de avgivna rosterna som de foretradda aktierna).

ROSTNING OCH FULLMAKTER
RATT ATT DELTA OCH ANMALAN OM DELTAGANDE VID STAMMAN

Aktiedgare som 6nskar ndrvara i stammolokalen personligen eller genom ombud ska:

e dels vara inford i den av Euroclear Sweden framstallda aktieboken avseende forhallandena pa
avstamningsdagen tisdagen den 16 december 2025, och

e dels anmaila sitt deltagande samt eventuellt bitrade till bolaget senast mandagen den 22 december 2025 s3
att anmalan &r bolaget tillhanda senast den dagen. Anmalan sker skriftligen till Setterwalls Advokatbyra AB,
Att: Sara Alfsdotter, Box 1050, 101 39 Stockholm eller per e-mail sara.alfsdotter@setterwalls.se.

Vid anmalan ska uppges fullstandigt namn, person- eller organisationsnummer, adress, telefonnummer dagtid
samt, i forekommande fall, uppgift om stallféretradare, ombud och bitraden. Antalet bitrdden far hogst vara tva.
For att underlatta inpasseringen vid stimman bor anmalan, i forekommande fall, atfoljas av fullmakter,
registreringsbevis och andra behérighetshandlingar.

RATT ATT DELTA OCH ANMALAN GENOM POSTROSTNING
Aktiedgare som onskar delta i stdmman genom postrdstning ska dels:

e  vara upptagen som aktiedgare i den av Euroclear Sweden framstéllda aktieboken avseende forhallandena
pa avstamningsdagen tisdagen den 16 december 2025, och

e dels anmila sig till bolaget senast mandagen den 22 december 2025, genom att avge sin postrost enligt
anvisningarna nedan sa att postrostningsformularet ar bolaget tillhanda senast den dagen.



For postrostningen ska ett sarskilt formuldr anvandas. Postrostningsformularet finns tillgdngligt pa Bolagets
webbplats www.flerie.com. Ifyllt och undertecknat postrostningsformuldr kan skickas per post pa adress
Setterwalls Advokatbyra AB, att: Sara Alfsdotter, Box 1050, 101 39 Stockholm eller per e-mail
sara.alfsdotter@setterwalls.se.

Aktiedgare far inte forse postrésten med sarskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker ar hela postrosten
ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor finns i postrostningsformularet.

En aktiedgare som har postrostat har dven mdjlighet att narvara i stammolokalen, férutsatt att anmalan har
gjorts enligt anvisningarna under rubriken “Ratt att delta och anmalan om deltagande vid stamman” i enlighet
med ovan. Det innebdr att postrostning inte utgdr en anmalan om att dven narvara i stimmolokalen.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

For att ha ratt att delta i stdmman i stammolokalen eller genom postréstning maste en aktiedgare som Iatit
forvaltarregistrera sina aktier, férutom att anmala sig till stamman, lata registrera aktierna i eget namn sa att
aktiedgaren blir upptagen i framstdllningen av aktieboken per avstamningsdagen tisdagen den 16 december
2025. Sadan omregistrering kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begars hos férvaltaren enligt
forvaltarens rutiner i sadan tid i forvag som forvaltaren bestdmmer. Rostrattsregistrering som gjorts av
forvaltaren senast torsdagen den 18 december 2025 kommer att beaktas vid framstdllningen av
bolagsstammoaktieboken.

OMBUD

Aktiedgare som deltar i stammolokalen eller via postrostning genom ombud ska utfarda skriftlig av aktiedgaren
undertecknad och daterad fullmakt fér ombudet. Om fullmakten utfardats av juridisk person ska kopia av
registreringsbevis bifogas eller om sadan handling inte finns, motsvarande behdrighetshandling.
Fullmaktsformular for aktiedgare som 6nskar delta i stimman eller via postréstning genom ombud finns pa
Bolagets hemsida www.flerie.com.
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LIPUMS EXTRA BOLAGSSTAMMA

DATUM, TID OCH PLATS

Lipums extra bolagsstdimma kommer att hallas mandagen den 29 december 2025, klockan 13:00 i Setterwalls
Advokatbyras lokaler pa adressen Sturegatan 10, 114 36 Stockholm. Styrelsen har beslutat att aktiedgare dven
har mojlighet att utdva sin rostratt per post fore stamman.

SYFTET MED STAMMAN

Lipums aktiedgare kommer vid den extra bolagsstimman att bli ombedda att Overvdga och rdsta om
godkdnnande av Fusionsplanen mellan Lipum och Flerie, som finns bilagd till detta Fusionsdokument.

Styrelserna for Lipum och Flerie antog den 18 november 2025 Fusionsplanen for att genomféra ett samgéaende
av Lipum och Flerie genom Fusionen. Fusionsplanen registrerades hos Bolagsverket den 19 november 2025 och
registreringen kungjordes i Post- och Inrikes Tidningar den 21 november 2025. Styrelsen for Lipum féreslar med
anledning av den foreslagna Fusionen att stdmman beslutar om godkdnnande av Fusionsplanen.

Enligt Fusionsplanen ska Fusionen ske genom absorption med Flerie som 6vertagande bolag och Lipum som
overlatande bolag. Fusionens genomférande forutsatter godkdnnande av Fusionsplanen pa bolagsstdmmorna i
Lipum och Flerie samt att Flerie erhaller beslut fran Inspektionen for strategiska produkter om att I1amna Fleries
anmalan enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar utan atgéard eller godkdnna
Fusionen efter granskning samt att 6vriga villkor i Fusionsplanen ar uppfyllda. Som Fusionsvederlag kommer
aktiedgare i Lipum att erhalla stamaktier i Flerie i forhallande till deras befintliga aktieinnehav i Lipum med
relationen 2,4421:1, det vill sdga 2,4421 aktier i Lipum berattigar innehavaren att erhalla en (1) ny stamaktie i
Flerie. Efter Genomfdrandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till
Fleries helagda dotterbolag Flerie Invest.

Under forutsattning att villkoren fér Fusionen uppfylls kommer Lipum att upplésas och dess tillgangar och
skulder att 6verga till Flerie genom Bolagsverkets registrering av Fusionen, vilken berdknas ske under slutet av
det forsta kvartalet 2026. Redovisning av Fusionsvederlaget kommer att ske efter Bolagsverkets registrering av
Fusionen.

Se ”“Fusionen — Fusionsplanen” for att fa ytterligare information om Fusionsplanen och emissionen i Flerie av
Fusionsvederlaget till Lipums aktiedgare.

Styrelsen kommer vidare pa den extra bolagsstimman att foresla att den extra bolagsstimman fattar beslut om
en kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Ratt att teckna de nya aktierna ska
tillkomma aktiedgarna Flerie Invest, Crafoordska stiftelsen och Christian von Koenigsegg, som lamnat Ian och
konvertibellan till Lipum om totalt cirka 39,5 miljoner kronor. Kapitalbeloppen jamte upplupen rinta pa dagen
for den extra bolagsstdmman den 29 december 2025 kommer att uppga till cirka 44,5 miljoner kronor, vilket ska
kvittas mot nyemitterade aktier i Lipum till en teckningskurs per aktie som motsvarar stdngningskursen for
Lipum-aktien pa dagen for den extra bolagsstdamman. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar
att Fusionen enligt Fusionsplanen &r villkorad av att aktiedgarna kvittar [dmnade 1an jamte upplupen rénta per
stimmodagen. Styrelsen bedomer vidare att kvittningen av Lipums utestdende lan genom nyemission starker
Lipums finansiella stdllning och forbattrar dess kapitalstruktur, vilket enligt styrelsens bedémning ligger i
bolagets och samtliga aktiedgares intresse.

Besluten om godkdnnande av Fusionsplanen och den riktade nyemissionen ar villkorade av varandra och av
Bolagsverkets registrering av Fusionen.
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STYRELSEN | LIPUMS GODKANNANDE OCH REKOMMENDATION

Lipums styrelse har faststallt att Fusionsplanen och de transaktioner som planeras i samband darmed ar skaliga
for och ligger i Lipums och dess aktiedgares intresse. Foljaktligen har Lipums styrelse rekommenderat att Lipums
aktiedgare godkanner Fusionsplanen.

Denna asikt stods av en sa kallad fairness opinion fran Vastra Hamnen Corporate Finance AB, som agerar
finansiell radgivare till Lipums styrelse, daterad den 18 november 2025, som anger att, per det datumet och
baserat pa och underkastat den information och de antaganden, analyser och begransningar som anges dari,
Fusionsvederlaget som ska utges i Fusionen till Lipums aktiedgare ar skaligt ur en finansiell synvinkel fér sadana
aktiedgare. Baserat pa ovan rekommenderar Lipums styrelse enhilligt att Lipums aktiedgare rostar for Fusionen.

AVSTAMNINGSDAG — UTESTAENDE AKTIER — ROSTBERATTIGADE AKTIER

Endast innehavare av Lipum-aktier som ar inférda i den av Euroclear Sweden férda aktieboken tisdagen den 16
december 2025 ar berattigade att narvara och rosta vid Lipums extra bolagsstimma. Bolagets registrerade
aktiekapital uppgar per dagen for detta Fusionsdokument till 5 303 109,50 kronor férdelat pa 21 212 438 aktier,
envar med ett kvotvdarde om 0,25 kronor. Samtliga aktier 4r av samma slag. Bolaget innehar inga egna aktier.

MAJORITETSKRAV

Beslutet om godkdnnande av Fusionsplanen samt beslutet om kvittningsemissionen maste stodjas av tva
tredjedelars majoritet (av saval de avgivna rosterna som de foretradda aktierna). Vid beslutet om godkdnnande
av Fusionsplanen ska de aktier i Lipum som innehas av Flerie Invest inte beaktas.

ROSTNING OCH FULLMAKTER

RATT ATT DELTA OCH ANMALAN

|) DELTAGANDE | STAMMOLOKALEN

Den som Onskar narvara i stammolokalen personligen eller genom ombud ska

e vara upptagen som aktiedgare i den av Euroclear Sweden framstéllda aktieboken avseende
forhallandena tisdagen den 16 december 2025, och

e anmadla sitt deltagande senast mandagen den 22 december 2025 per post till Lipum AB (publ),
Tvistevagen 48C, 907 36 Umea eller per e-post till investor@lipum.se. Anmélan ska innehalla namn,

person- eller organisationsnummer, adress, telefonnummer och antalet eventuella bitraden (hogst
tva).

Om aktiedgare foretrads genom ombud ska en skriftlig och daterad fullmakt undertecknad av aktiedgaren
utfardas for ombudet. Fullmaktsformular finns tillgangligt pa bolagets hemsida https://lipum.se. Om aktiedgaren
ar en juridisk person ska registreringsbevis eller motsvarande behorighetshandling bifogas. For att underlatta
registreringen vid stimman bor fullmakt samt registreringsbevis och andra behdérighetshandlingar skickas till
bolaget under ovanstdende adress i samband med anmalan.

1) DELTAGANDE GENOM POSTROSTNING
Den som onskar delta i stamman genom postrostning ska

e vara upptagen som aktiedgare i den av Euroclear Sweden framstidllda aktieboken avseende
forhallandena tisdagen den 16 december 2025, och

e anmala sitt deltagande senast mandagen den 22 december 2025 genom att avge sin postrost enligt
anvisningarna nedan sa att postrésten ar Lipum tillhanda senast den dagen.
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Aktiedgare som vill ndrvara i stammolokalen personligen eller ggnom ombud, maste anmala detta enligt I) ovan.
Det innebdr att en anmdlan genom endast postrostning inte ar tillrackligt for den som vill ndrvara i
stdmmolokalen.

For postrostningen ska ett sarskilt formular anvandas. Postrostningsformuldret finns tillgangligt pa bolagets
hemsida https://lipum.se. Ifyllt och undertecknat postréstningsformuldr kan skickas med post till Lipum AB
(publ), Tvistevagen 48C, 907 36 Umea eller med e-post till investor@lipum.se. Ifyllt formular ska vara Lipum
tillhanda senast den 22 december 2025.

Aktiedgare far inte forse postrosten med sarskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker ar postrosten (i sin
helhet) ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar av postrostningsformularet.

Om aktiedgare postrostar genom ombud ska en skriftlig och daterad fullmakt undertecknad av aktiedgaren
bifogas postrostningsformularet. Fullmaktsformular finns tillgédngligt pa bolagets hemsida https://lipum.se. Om
aktiedgaren dr en juridisk person ska registreringsbevis eller motsvarande behdrighetshandling bifogas
formularet.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

For att ha ratt att delta i stamman maste en aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier, férutom att
anmala sig till stamman, |3ta registrera aktierna i eget namn sa att aktiedgaren blir upptagen i framstallningen
av aktieboken per avstamningsdagen den 16 december 2025. Sadan omregistrering kan vara tillfallig (s.k.
rostrattsregistrering) och begérs hos forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sadan tid i forvag som forvaltaren
bestammer. Rostrattsregistrering som har gjorts av forvaltaren senast den 18 december 2025 kommer att
beaktas vid framstallningen av aktieboken.
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FUSIONEN

Det foljande dr en beskrivning av de vdsentliga aspekterna av Fusionen. Flerie och Lipum uppmuntrar en
noggrann lésning av hela detta Fusionsdokument, inklusive Fusionsplanen som bifogas detta Fusionsdokument,
fér en mer fullstindig beskrivning av Fusionen.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida férvintade synergier och andra sd
kallade framdtriktade uttalanden. Framdtriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktade uttalanden. Se dven avsnitten "Viktig information - Framatriktade uttalanden" och “Riskfaktorer”.

INTRODUKTION

Fleries styrelse och Lipums styrelse antog och offentliggjorde den 18 november 2025 Fusionsplanen, enligt vilken
Flerie och Lipum har enats om ett samgdende av Bolagens verksamheter genom Fusionen. For en
sammanfattning av Fusionsplanen, se nedan avsnittet “Fusionsplan”.

Fusionen kommer att genomforas som en aktiebolagsrattslig fusion med Flerie som 6vertagande bolag och
Lipum som o6verlatande bolag i enlighet med svensk rétt, varigenom tillgangar och skulder, rattigheter och
skyldigheter relaterade till Lipum kommer att 6verforas till Flerie mot vederlag i form av Fusionsvederlaget som
kommer att lamnas till Lipums aktiedgare. Lipum som overldtande bolag upploses automatiskt till foljd av
Fusionen. Efter genomférandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till
Fleries heldagda dotterbolag Flerie Invest. Fleries aktiedgare kommer inte att erhalla nagra nya aktier i samband
med Fusionen, férutsatt att sddan aktiedgare inte ocksa ar aktiedgare i Lipum per avstamningsdagen infor
Fusionen. Efter Genomférandet kommer Fusionsvederlaget att upptas till handel pd Nasdaq Stockholm och
Flerie efter Genomforandet kommer fortsatt vara noterat pa Nasdaq Stockholm.

Fusionen forutsatter bland annat godkdannanden pa extra bolagstammor i de bada Bolagen. Fleries och Lipums
extra bolagsstimmor kommer att hallas den 29 december 2025. Fusionsplanen anger att Genomférandet av
Fusionen kommer att dga rum den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen. Dagen for registreringen
forvantas infalla under slutet av det forsta kvartalet 2026 och ar foremal for uppfyllandet av de villkor for
Fusionen som anges under avsnitt ”Villkor for Fusionens Genomférande”, for indikativ tidsplan se “Indikativ
tidsplan” nedan.

BAKGRUND OCH SKAL FOR FUSIONEN

Styrelserna har utrett foljderna av ett samgaende mellan Bolagen och Styrelserna ser en 6vertygande strategisk
fordel med en sammanslagning av Flerie och Lipum. Syftet med Fusionen ar att skapa forutsattningar for fortsatt
finansiering av Lipums verksamhet.

Lipum har framgangsrikt slutfort en fas 1-studie av SOL-116 med bekraftad sakerhet, god tolerabilitet, lag
immunogenicitet och forutsagbar farmakokinetik som stodjer manatlig dosering, samt tydlig maleffekt genom
sankta BSSL-nivaer. SOL-116 ska nu tas vidare i en fas 2-studie dar Lipum avser att studera behandlingseffekt
hos patienter med medelsvar till svar reumatoid artrit (RA). FOr att initiera fas 2-studien aterstar framst
finansiering for CRO-samarbete, studiegenomférande samt tackning av I6pande kostnader for fortsatt drift av
verksamheten. Lipum ar ddarmed i behov av ytterligare finansiering under hosten 2025.

Flerie dger genom sitt heldgda dotterbolag Flerie Invest per dagens datum cirka 56,76 procent av aktierna i Lipum
och har sedan man genomférde den forsta investeringen i bolaget ar 2021 bidragit med en stor del av Lipums
finansiering.

Genom Fusionen kan Flerie sdkerstdlla ett langsiktigt dgande, bidra med sin erfarenhet och sina finansiella
resurser samtidigt som Flerie kan arbeta for att bredda Lipums finansiering i en privat miljo, vilket Flerie bedomer
nodvandigt for att sdkerstalla finansiering fram till att bolaget visar positiva kassafloden.

24



Flerie har ett omfattande natverk av investerare som specialiserar sig pa investeringar i privata bolag. Denna
resurs utgor en synergi i samband med Fusionen, da Flerie regelbundet star i kontakt med dessa investerare
avseende investeringar i Fleries 6vriga privata portfoljbolag. Genom att utnyttja Fleries redan etablerade natverk
kan Lipum na ut till en bredare investerarkrets, vilket starker Lipums position och framjar tillvaxtmojligheter for
bolaget.

FUSIONSVEDERLAGET

2,4421 aktier i Lipum berattigar innehavaren att erhalla en (1) ny stamaktie i Flerie, dvs. nya stamaktier i Flerie
kommer att emitteras till Lipums aktiedgare i forhallande till deras befintliga aktieinnehav i Lipum med
relationen 2,4421:1. De aktier i Lipum som dgs av Fleries heldgda dotterbolag Flerie Invest kommer inte att
berattiga till nagot Fusionsvederlag.

Fusionsvederlaget for Lipums aktiedgare varderar Lipum till totalt cirka 338,1 miljoner kronor.

De nyemitterade stamaktierna kommer att vara av samma aktieslag som de befintliga stamaktierna i Flerie.
Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara denominerade i SEK.
Aktierna kommer att utfardas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas. Aktiernas ISIN-kod ar SE0022447348. Aktiens kortnamn ar FLERIE och kontofdérande institut ar
Euroclear. Aktierna avses att tas upp for handel pad Nasdaqg Stockholm. Fér mer information om aktierna se
avsnitt “Information om Flerie” och “Information om Flerie — Aktiekapital och dgande”.

PREMIE, FORDELNING AV AGANDE OCH UTSPADNING

Baserat pa den genomsnittliga volymviktade kursen under de senaste tio handelsdagarna for Lipums aktie pa
Nasdaq First North Growth Market varderas, inom ramen for Erbjudandet, Lipums aktie till cirka 15,940 kronor
per aktie, vilket innebar en premie om cirka 40 procent jamfért med Lipums genomsnittliga volymviktade kurs
under perioden 4 november 2025 — 17 november 2025 samt en premie om cirka 33,3 procent jamfért med
stangningskursen om 11,80 kronor per aktie i Lipum den 17 november 2025, den sista handelsdagen fére
offentliggdrandet av Fusionen.

Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till Lipums aktiedgare sdsom Fusionsvederlag kommer att
baseras pa antalet utestdende Lipum-aktier vid tidpunkten for Genomférandet samt de aktier i Lipum som &ags
av Fleries dotterbolag Flerie Invest. Férutsatt att antalet utestdende aktier i Bolagen samt det antal aktier som
Flerie (genom sitt heldgda dotterbolag Flerie Invest) kontrollerar i Lipum, dr detsamma per dagen for
Fusionsdokumentet som vid Genomférandet, kommer det totala antalet nyemitterade stamaktier i Flerie att
uppga till 3 755 920 innebarande en 6kning av antalet aktier fran 77 455 962 till 81 211 882 aktier i Flerie, vilket
motsvarar en utspdadning om cirka 4,6 procent av det totala antalet aktier i Flerie efter Genomférandet. Om
antalet aktier dgda av Flerie Invest dndras till foljd av forvarv eller 6verlatelse av aktier i Lipum ska antalet
nyemitterade aktier ovan justeras i enlighet ddrmed.

REKOMMENDATION FRAN, OCH FAKTORER BEAKTADE AV, FLERIES STYRELSE

Efter noggrant évervagande, och i samrad med Fleries ledning och externa radgivare, anser Fleries styrelse att
Fusionsplanen och Fusionen dr att rekommendera, skadliga och att de ar i Fleries och dess aktiedgares basta
intresse. Den 18 november 2025 beslutade Fleries styrelse att godkdnna Fusionsplanen mellan Flerie och Lipum.
Foljaktligen rekommenderar Fleries styrelse att dess aktiedgare godkdanner Fusionsplanen och emissionen av
Fusionsvederlaget till Lipums aktiedgare vid Fleries arsstamma. Till grund fér denna uppfattning beaktade Fleries
styrelse ett antal faktorer, inklusive, men inte begrdnsade till, de foljande:

. De fordelar som beskrivs ovan och som Fleries styrelse tror kommer att uppkomma som ett resultat av
Fusionen, daribland att Fleries kan utnyttja sitt redan etablerade natverk for att na ut till en bredare
investerarkrets avseende Lipum, vilket stdrker Lipums position och framjar tillvaxtmojligheter for
bolaget. Se avsnittet “Information om Flerie efter Genomférandet — Skal for Fusionen och forvantade
synergier”.
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. Faktumet att utspddningen i Flerie efter Genomférandet ar begransad till cirka 4,6 procent efter
Genomférandet av Fusionen. Fleries nuvarande aktiedgare skulle darmed &ga cirka 95,4 procent av
aktierna (representerande lika manga procent av résterna) i Flerie efter Genomférandet.

° Fleries vetskap om Lipums ledning, verksamhet, resultat, finansiella stéllning, marknadsstallning samt
framtida inkomster och utsikter.

° Potentiella risker och kostnader férenade med Fusionen, daribland risken att alla forvantade fordelar
av Fusionen inte realiseras eller att de inte realiseras inom den férvantade tidsramen.

. Risken att Fusionen inte fullbordas eller att Genomférandet blir oskaligt forsenat, inklusive som ett
resultat av omstandigheter utanfor parternas kontroll.

Denna redogorelse av information och omstandigheter som har beaktats av Fleries styrelse inkluderar de
materiella omstandigheter som har beaktats av Fleries styrelse, men redogorelsen ar inte avsedd att vara
uttdbmmande och redogdrelsen kanske inte omfattar alla omstdndigheter som har beaktats av Fleries styrelse.
Med héansyn till den stora variationen av beaktade omstandigheter, och komplexiteten hos dessa, har Fleries
styrelse inte kvantifierat eller tillskrivit nagon relativ eller specifik vikt till de olika omstdndigheterna som
beaktades nar styrelsen beslutade sig for att anta och godkdnna Fusionsplanen och Fusionen. Fleries styrelse ser
det snarare som att dess rekommendation baseras pa all information som presenterats och samtliga
omstéandigheter som beaktats, inklusive diskussioner med Fleries ledning och dess legala radgivare.

REKOMMENDATION FRAN, OCH FAKTORER BEAKTADE AV, LIPUMS STYRELSE

Lipums styrelses asikt avseende Fusionen ar baserad pa en bedémning av ett flertal faktorer som Lipums styrelse
har ansett vara relevanta i samband med utvarderingen av Fusionen.

Efter noggrant 6vervagande, och i samrad med Lipums ledning och externa radgivare, anser Lipums styrelse att
Fusionsplanen och Fusionen ar att rekommendera, skaliga och att de ar i Lipums och dess aktiedgares basta
intresse. Den 18 november 2025 beslutade Lipums styrelse att godkdnna Fusionsplanen mellan Lipum och Flerie.
Foljaktligen rekommenderar Lipums styrelse att dess aktiedgare godkanner Fusionsplanen vid Lipums extra
bolagsstamma. Till grund fér denna uppfattning beaktade Lipums styrelse ett antal faktorer, inklusive, men inte
begransade till, de foljande:

° den sa kallade fairness opinion fran Vastra Hamnen Corporate Finance AB, daterad den 18 november
2025, om att per det datumet, och baserat pa och underkastat vissa antaganden, processer,
kvalifikationer och begransningar som anges dari, Fusionsvederlaget var skaligt for Lipums aktiedgare
ur en finansiell synvinkel. Se vidare under avsnittet ”"Utlatande av Vastra Hamnen Corporate Finance
AB” nedan,

. potentiella risker och kostnader férenade med en framgangsrik integrering av Lipums verksamhet och
personal med Flerie, daribland risken att alla férvantade fordelar av Fusionen inte realiseras eller att de
inte realiseras inom den forvantade tidsramen, och

. potentiella synergieffekter.

Lipums styrelse tror att det finns ett antal strategiska fordelar for Lipum genom att kombinera sin verksamhet
med Flerie, inklusive:

. Flerie har ett omfattande natverk av investerare som specialiserar sig pa investeringar i privata bolag.
Denna resurs utgor en synergi i samband med Fusionen, da Flerie regelbundet star i kontakt med dessa
investerare avseende investeringar i Fleries Ovriga privata portféljbolag. Genom att utnyttja Fleries
redan etablerade natverk kan Lipum na ut till en bredare investerarkrets, vilket starker Lipums position
och framijar tillvaxtmaojligheter for bolaget.

° Besparade kostnader hanforbara till att Lipums aktier efter Genomforandet inte langre kommer att
vara upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
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Denna redogoérelse av information och omstdndigheter som har beaktats av Lipums styrelse inkluderar de
materiella omstandigheter som har beaktats av Lipums styrelse, men redogérelsen ar inte avsedd att vara
uttdbmmande och redogorelsen kanske inte omfattar alla omstandigheter som har beaktats av Lipums styrelse.
Med hansyn till den stora variationen av beaktade omstandigheter, och komplexiteten hos dessa, har Lipums
styrelse inte kvantifierat eller tillskrivit nagon relativ eller specifik vikt till de olika omstandigheterna som
beaktades nar styrelsen beslutade sig for att anta och godkdanna Fusionsplanen och Fusionen. Lipums styrelse
ser det snarare som att dess rekommendation baseras pa samtlig information som presenterats och samtliga
omstandigheter som beaktats, inklusive diskussioner med Lipums ledning och dess radgivare.

OREVIDERAD FRAMATRIKTAD FINANSIELL INFORMATION

Informationen i avsnittet “Utlatande av Vastra Hamnen Corporate Finance AB” kan innehalla vissa finansiella
prognoser for Flerie och Lipum baserade pa konsensus av vissa offentligt tillgédngliga finansiella prognoser. Sadan
information ar inte fakta och ska inte uppfattas som en indikation pa framtida resultat, och lasare av detta
Fusionsdokument uppmanas att inte satta otillborlig tilltro till sddan information. Varken Ernst & Young AB,
Fleries och Lipums oberoende revisor, eller nagra andra oberoende revisorer har satt samman, utvarderat eller
utfort nagra andra forfaranden med anledning av sadan information och inte heller har de kommit med nagot
utlatande eller annan form av férsakring av sadan information, och de atar sig inte nagot ansvar for, och avsager
sig all association med den antagna finansiella informationen.
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UTTALANDE FRAN STYRELSEN | LIPUM MED ANLEDNING AV FUSIONEN

PRESSMEDDELANDE
18 november 2025 08:02:00 CET \ / LI UM

UTTALANDE FRAN STYRELSEN I LIPUM MED ANLEDNING
AV FUSIONSERBJUDANDET FRAN FLERIE

Styrelsen fior Lipum AB (publ) ("Lipum”) rekommenderar enh3lligt aktiedgarna i Lipum att
rdsta far genomférandet av den fusion mellan Lipum och Flerie AB (publ) (*Flerie") som
offentliggjordes genom pressmeddelande idag den 18 november 2025 (“Fusionen®).
Styrelsen beddmer att Fusionen kemmer skapa bittre forutsdttningar for fortsatt
finansiering av Lipums verksamhet med hjdlp av Fleries erfarenhet, dess finansiella resurser
och majligheter till finansiering for sina portfoljbolag i privat miljg.

Bakgrund

Styrelserna for Lipum respektive Flerie (tillsammans "Bolagen™) antog idag den 18 november 2025
en gemensam fusionsplan (Fusionsplanen), enligt vilken Flerie och Lipum har enats om ett
samgdende av Bolagen genom Fusionen. Fusionsplanen finns tillganglig pa Bolagens respektive
hemsidor, www.flerie.com samt www . lipum.se. Fusionen innebdr att Lipum absorberas av Flerie.
Efter genomfidrandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till
Fleries helagda dotterbolag Flerie Invest AB.

Syftet med Fusionen dr att skapa forutsdttningar for att fortsatt finansiera Lipums verksamhet.
Genom Fusionen kan Flerie s3kerstalla ett langsiktigt dgande samt bidra med sin erfarenhet och sina
finansiella resurser samtidigt som Flerie kan arbeta for att bredda Lipums finansiering i en privat
miljd, vilket Lipum och Flerie gemensamt beddmer nddwandigt for att mojliggora en fortsatt
framgangsrik utveckling av Lipums likemedelsprojekt.

Som fusionsvederlag kommer nya stamaktier i Flerie att emitteras till Lipums aktiedgare i
forhdllande till deras befintliga aktieinnehav i Lipum med relationen 2, 4421:1, dvs 21,4421 aktier i
Lipum berdttigar innehavaren att erhalla en (1) ny stamaktie i Flerie. Baserat pd den genomznittliga
volymviktade kursen under de senaste tio handelsdagarna fir Lipums aktie pa Masdaq First Morth
Growth Market varderar erbjudandet Lipum till cirka 15,940 kronor per aktie, vilket innebar en
premie om cirka 40 procent jdmfort med Lipums genomsnittliga volymviktade kurs pa Masdag First
Morth Growth Market under de senaste tio handelsdagarna samt en premie om cirka 33,3 procent
jamfort med stingningskursen om 11,80 kronor per aktie i Lipum den 17 november 2025, den sista
handelsdagen fore offentliggbrandet av Fusionen.

Fusionen farutsdtter bland annat godkdnnanden pd extra bolagsstdmmor i respektive Bolag.

Detta uttalande lamnas av styrelsen for Lipum ["Styrelsen™)[1] i enlighet med avsnitt 1119 i
Aktiemarknadens 5jalvregleringskommittés takeover-regler far vissa handelsplattformar [ Takeowver-
reglerna’).
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Styrelsen har anlitat HWF Adwvokater AB som legal radgivare i samband med Fusionen. Styrelsen har
uppdragit at Vastra Hamnen Corporate Finance ("Wastra Hamnen”) att avge ett virderingsutlitande
{en 53 kallad faimess opinion) avseende Fusionen. For uppdraget avseende varderingsutlatandet
erhaller ¥istra Hamnen ett fast arvode som inte 3r beroende av fusionsvederlagets storlek eller
Fusionens genomforande. Varderingsutlatandet ar bilagt detta uttalande.

Styrelsens rekommendation

Styrelsens uppfattning om Fusionen &r baserad pd en beddmning av ett antal faktorer som Styrelsen
har ansett vara relevanta vid utvarderingen av Fusionen. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte
begranzade till, Fusionens strategiska fordelar, radande marknadssituation, framtida majligheter och
risker, Lipums finansiella stillming och tillgdng till kapital.

Styrelsen bedomer att Fusionen skulle skapa varde genom att vasentligt dka forutsattningarna for
att finansiera Lipums fortsatta verksamhet samtidigt som Lipums aktieagare far en fortsatt
exponering mot vardeutvecklingen i bade Lipums lakemedelsprojekt och Fleries dvriga
portfoljbolag. Flerie har ett omfattande nitverk av investerare som specialiserar sig pa investeringar
i privata bolag. Denna resurs utgdr en synergi i samband med Fusionen, da Flerie regelbundet star i
kontakt med dessa investerare avseende investeringar i Fleries dvriga privata portfidljbolag. Genom
att utnyttja Fleries redan etablerade natverk kan Lipum nd wt till en bredare investerarkrets, vilket
starker Lipums position och framjar tillvaxtmajligheter for Lipum. Dessutom uppstar synergier i form
av besparade kostnader hanfdrbara till Lipums listning pd Nasdaq First Morth Growth Market.

Dartill har Styrelsen tagit hansyn till det varderingsutlatande (fairness opinion) som Vistra Hamnen
lamnat pa Styrelsens uppdrag. | detta utldtande framgdr att Vastra Hamnen anser att Fusionen ar
skdlig for Lipums aktiedgare ur finansiell synpunkt, baserat pa de fdrutsattningar och antaganden
som anges i varderingsutlatandet.

Styrelsen noterar att Fusionen innebar en premie for Lipums aktiedgare om cirka 40 procent i
jamfarelse med Lipums genomsnittliga wvolymviktade kwrs pa Masdag First North Growth Market
under de senaste tio handelsdagarna.

Styrelsen anser sammanfattningsvis att Fusionen ar till fdrdel for Lipum och dess aktiedgare.
Styrelsen anser vidare att fusionsvederlaget 3r skaligt fram en finansiell synvinkel for Lipums
aktiedgare. Mot bakgrund av detta rekommenderar Styrelsen enhalligt aktiedgarna i Lipum att rdsta
for Fusionen pa kommande extra bolagsstamma.

Effekter pa Lipum och dess anstdllda

Efter genomfidrandet av Fusionen farvantas Fleries nuvarande styrelse Thomas Eldered, Cecilia
Edstram, Anders Ekblom och Jenni Mordborg ingd i styrelsen for Flerie. Fleries nuvarande
verkstillande direktor, Ted Fjallman, farvantas vara verkstillande direktor for Flerie efter
genomforandet av Fusionen. Fleries vice wd och CFO, Cecilia Stureborg von Scheéele, forvantas att
vara vice vd och CFO for Flerie efter genomfarandet av Fusionen. Mark Quick, partmer i Flerie,
farvantas att vara partner i Flerie efter genomférandet av Fusionen.
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29



PRESSMEDDELANDE
18 november 2025 08:02:00 CET \ /

Efter genomfidrandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till
Fleries helagda dotterbolag Flerie Invest AB. Hirutdver fimns det i nulaget inte nagra beslut om
vasentliga fardndringar av Fleries eller Lipums verksamheter eller av sddana platser dar Bolagen
bedriver sina verksamheter. Inte heller planeras nagra forandringar med avseende pa Bolagens
ledning och dvriga anstallda, inkluderat anstallningsvillkor.

Information om Flerie och Lipum

Kovt om Flerie

Flerie dr en aktiv och lngsiktig investerare imom Life Science, med en bred och diversifierad portfalj
av innovativa bolag med banbrytande teknologier. Flerie investerar globalt i bolag inom
produktutveckling och kommersiell tillvaxt, tillsammans med andra ledande investerare, och med
fokus pd svartillgangliga privata bolag. Fleries aktiva dgarmodell, breda ndtverk och resurser
anvands fdr att stédja och accelerera utvecklingen i bolagens projekt, vilket skapar varde far
aktiedgarna. Fleries stamaktie dr noterad pa Masdag Stockholm med ticker FLERIE. For ytterligare
information se www_flerie.com.

Kort om Lipum

Lipum ar ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas specialiserat pa upptackt och utveckling av ny
behandling for kroniska inflammatoriska sjukdomar. Likemedelskandidaten S0L-116 ar en
humaniserad antikropp som ska ge sdkrare och effektivare behandling genom att blockera en
tidigare forbisedd malmolekyl (BS5L) | immunfarsvaret. S0L-116 3r i klinisk fas med en
framgangsrikt genomfiord fas 1-studie. Tillsammans med starka prekliniska data har Lipum en solid
grund for fortsatt utveckling av behandling mot reumatism. Lipum utvdrderar dven andra
inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behow. Lipum har sin verksamhet i Umead som &r ett
av Sveriges framstaende life science kluster. Bolagets upptickt har fatt internationell
uppmarksamhet och ett stort Horizon 2020 bidrag fran EU. Bolagets aktie (LIPUM) dr foremal for
handel pa Masdag First Morth Growth Market.

Kontakter:

0Ola Sandborgh, ¥D
ola.sandborgh@lipum.se
+46 72 218 BO 21

Web: www . lipum_se

Om Lipum AB (pukbdl)

Lipum AB (publ) dr ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas specialiserat pd upptickt och utveckling
av ny behandling for kroniska inflammatoriska sjukdomar. Likemedelskandidaten S0L-116 &r en
humaniserad antikropp som ska ge sdkrare och effektivare behandling genom att blockera en
tidigare forbisedd malmolekyl (BS5L) | immunfarsvaret. S0L-116 3r i klinisk fas med en
framgangsrikt genomfird fas 1-studie. Tillsammans med starka prekliniska data har vi en solid
grund for fortsatt utveckling av behandling mot reumatism. Lipum utvdrderar dven andra
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inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behow. Lipum har sin verksamhet i Umea som &r ett
av Sveriges framstaende life science kluster. Bolagets upptickt har fatt internationell
uppmarksamhet och ett stort Horizon 2020 bidrag fran EU. Bolagets aktie (LIPUM) dr foremal for
handel pa Masdag First Morth Growth Market. Certified Adviser 3r G&W Fondkommission.

[1] Carl-lohan Spak ar senior advisor i Flerie respektive styrelseledamot i Lipum och har med
anledning dirav inte deltagit i handliggningen av fragor gdllande Fusionen.

Kontakter

Ola Sandborgh, WD
ola.sandborgh@lipum.se
+46 72 718 BO 21

Web: www . lipum.se

0Om oss

Lipum AB (publ) dr ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas specialiserat pd upptickt och utveckling
av ny behandling far kroniska inflammatoriska sjukdomar. Likemedelskandidaten S0L-116 &r en
humaniserad antikropp som ska ge s3krare och effektivare behandling genom att blockera en
tidigare forbisedd malmolekyl (B55L) | immunforsvaret. S0L-116 ar i klinisk fas med en
framgangsrikt genomfiord fas 1-studie. Tillsammans med starka prekliniska data har vi en solid
grund for fortsatt utveckling av behandling mot reumatism. Lipum utvdrderar dven andra
inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behov. Lipum har sin verksamhet | Umead som ar ett
av Sveriges framstaende life science kluster. Bolagets upptdckt har fatt internationell
uppmarksamhet och ett stort Horizon 2020 bidrag fran EU. Bolagets aktie (LIPUM) dr foremal for
handel pd Masdag First Morth Growth Market. Certified Adviser &r G&W Fondkommission.

Bifogade filer
Faimess opinion Lipum
UTTALAMDE FRAN STYRELSEM | LIPUM MED ANLEDNING AV FUSIONSERBIUDAMDET FRAN FLERIE

Lipum = Tvist
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UTLATANDE AV VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB

VASTRA HAMNEN

CORPORATE FINANCE

Lipum AB
Tvistevagen 48 C
907 36 UMEA
Sverige

Malméo, den 18 november 2025

Vastra Hamnen Corporate Finance AB (publ) ("Vastra Hamnen”) har fatt i uppdrag av styrelsen i
Lipum AB (publ) ("Lipum”, “"Bolaget” eller "Uppdragsgivaren”) att uppratta en s.k. "Fairness Opinion”
till stod for styrelsens utlatande till Bolagets aktiedgare avseende Flerie AB:s fusionserbjudande

avseende samtliga aktier i Lipum.
Som underlag for detta utldtande har Vastra Hamnen beaktat bland annat féljande:

1. foreslagen transaktionsstruktur;

1. historisk finansiell information avseende Lipum;

11 for aktiemarknaden tillganglig information avseende framtida studier, kostnadsstruktur,
strategi, investeringar och framtida finansiella utsikter och utveckling;

V. information fran externa kallor avseende lakemedelsutveckling; och

V. sadan ytterligare information som Vastra Hamnen har bedémt nodvandig eller lamplig
som underlag for detta utlatande.

Den information som ligger till grund for detta utlatande har hamtats fran offentliga kallor eller
tillhandahallits Vastra Hamnen av Lipum for framtagandet av detta utidtande. Vastra Hamnen
har forlitat sig pa att sadan information ar korrekt och fullstandig utan att géra nagon oberoende
verifiering darav. Vastra Hamnen har antagit att Lipum inte kdnner till ndgon uppgift eller nagra
omstandigheter som skulle géra sadan information felaktig, bristfallig eller vilseledande i nagot
avseende som skulle vara av betydelse for Vastra Hamnens analys. Vastra Hamnen har inte gjort
nagon oberoende vardering av Lipums tillgangar och skulder.

Vistra Hamnen har ingen expertis avseende legala och regulatoriska fragor eller skatte- och
bokfaringsfragor och har forlitat sig pa bedomningar gjorda av Uppdragsgivaren samt dess
respektive radgivare i sadana fragor.

Vad galler finansiella prognoser och annan framatriktad information som Lipums bolagsledning
har presenterat for Vastra Hamnen, har Vastra Hamnen antagit att de har upprattats pa ett
rimligt satt baserat pa bolagsledningens basta tillgangliga uppskattningar och bedémningar med

Vistra Hamnen Corporate Finance AB (publ) Stortorget 13A 211 22 Malmé
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avseende pa Lipumns framtida finansiella resultat och utveckling utan att Vistra Hamnen har gjort
en sjalvstandig beddmning dérav.

Detta utlatande grundar sig pd marknadsméssiga, ekonomiska, finansiella och andra férhallanden
samt information som inhamtats av, eller tillhandahallits, Vastra Hamnen till och med dagen far
detta utldtande. Handelser eller omstandigheter som intraffar eller blir kanda efter dagen far
detta utlatande kan géra utlatandet inaktuellt. Vastra Hamnen patar sig inte nagot ansvar far att
uppdatera eller revidera detta utldtande fér att ta sadana hidndelser eller omstandigheter i
beaktande. Vidare utgdr detta utldtande inte ndgon rekommendation till ndgon aktisdgare i
Lipum avseende huruvida erbjudet vederlag bér accepteras eller inte.

Baserat pa och under de férutsittningar som anges ovan &r det Vistra Hamnens samlade
beddmning, per dagen fir detta utldtande, att Fleries erbjudande till aktiedgarna i Lipum &r
skaligt ur ett finansiellt perspektiv.

Vistra Hamnen kommer att erhalla en fast ersattning vid avgivandet av detta utlatande. Ingen
del av Vastra Hamnens ersattning r bercende av eller relaterad till vare sig nivan pa vederlaget,
acceptniva eller transaktionens fullfdljande. Uppdragsgivaren kommer dartill att halla Vastra
Hamnen skadelést for vissa ansprak och kostnader som kan uppsta i samband med uppdraget att
avge detta utlatande.

Vistra Hamnen kan i framtiden komma att tillhandahdlla clika finansiella rAdgivningstjinster &t
Lipum eller narstaende bolag till Lipum. Vastra Hamnen kan komma att erhalla sedvanlig
ersattning for sadana tjanster.

Detta utlatande dr uteslutande tillstéllt styrelsen i Lipum i samband med det av Flerie AR
ldgmnade fusionserbjudandet, ach under de forutsattningar som anges i uppdragsavtalet mellan
Lipum och Vistra Hamnen, och far inte anvéndas i ndgot annat syfte. Detta utldtande riktas inte
till, och far inte farlitas pa av, ndgon annan, inkegripet men inte begransat till, kreditgivare och
aktiedgare i Lipum.

Detta utldtande ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk rétt. Tvister rirande detta
utlatande ska avgoras exklusivt av svensk domstol.

Wastra Hamnen Corporate Finance AB (publ)

Vdstra Hamnen Corporate Finance AB (publ) Stortorget 134 211 22 Malmé
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STYRELSE OCH LEDNING | FLERIE EFTER GENOMFORANDET AV FUSIONEN

Efter Genomférandet av Fusionen férvantas Fleries nuvarande styrelse Thomas Eldered, Cecilia Edstrém, Anders
Ekblom och Jenni Nordborg att ingd i styrelsen for Flerie. Fleries nuvarande verkstallande direktér, Ted Fjaliman,
forvantas vara verkstallande direktor for Flerie efter Genomforandet. Fleries vice verkstallande direktér och CFO,
Cecilia Stureborg von Schéele forvantas vara vice verkstallande direktor och CFO for Flerie efter Genomférandet.
Mark Quick, partner i Flerie, forvantas att vara partner i Flerie efter Genomforandet. For ytterligare beskrivning
av Fleries styrelse och ledning, se avsnittet “Information om Flerie — Fleries styrelse, ledning och revisor”.
Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare kan nas via Fleries adress: Skeppsbron 16, 111 30
Stockholm.

Det foreligger inga intressekonflikter till foljd av Flerie efter Genomférandets styrelse och ledning fullgér sina
ataganden gentemot Flerie efter Genomférandet och deras privata intressen eller andra skyldigheter.

Efter Genomférandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till Fleries
heldgda dotterbolag Flerie Invest. Harutover finns det i nuldget inte nagra beslut om vasentliga férandringar av
Fleries eller Lipums verksamheter eller av sadana platser dar Bolagen bedriver sina verksamheter. Inte heller
planeras nagra fordndringar med avseende pa Bolagens ledning och 06vriga anstallda, inkluderat
anstallningsvillkor.

VISSA PERSONERS INTRESSEN | FUSIONEN

Nar rekommendationen att rosta for Fusionsplanen fran Fleries respektive Lipums styrelse beaktas bor det has
i atanke att styrelseledamoéter och ledande befattningshavare, som har gett sitt stod till transaktionen, kan ha
intressen i Fusionen som avviker fran aktiedgarnas intressen generellt.

Carl-Johan Spak ar senior advisor i Flerie respektive styrelseledamot i Lipum och har med anledning déarav inte
deltagit i handlaggningen av fragor rorande Fusionen eller upprattandet av Fusionsplanen och
Fusionsdokumentet i styrelsen i Lipum.

Dessa omstandigheter medfér dven att avsnitt IV i Takeover-reglerna ar tillampligt pa Fusionen. Det innebar att
Lipum enligt punkten IV.3 i Takeover-reglerna ar skyldigt att inhdmta och offentliggdra varderingsutlatanden (en
s.k. fairness opinion) avseende bolaget fran oberoende expertis.

AGANDE | FLERIE EFTER GENOMFORANDET AV FUSIONEN

Nedan tabell illustrerar dgandet i Flerie efter Genomférandet om Fusionen skulle ha genomforts baserat pa
aktiedgarinformationen fran Euroclear Sweden per 31 oktober 2025.

Aktiedgare ‘ Antal aktier och roster Agarandel

Thomas Eldered 58 888 047 72,5%
Fjarde AP-fonden 5463 853 6,7 %
Cajelo Invest Ltd 2112 648 2,6 %
Linc AB 1030524 1,3%
Ted Fjallman 1021 857 1,3%
Ovriga 12 694 953 15,6 %
Summa: 81211 822 100 %
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INDIKATIV TIDSPLAN

29 december 2025 Extra bolagsstimma for antagande av Fusionsplanen halls i Flerie
respektive Lipum.

29 december 2025 Kommuniké fran Fleries respektive Lipums extra bolagsstimmor
offentliggdrs innefattande utfallet av omrdstningarna om Fusionen.

Slutet av det forsta kvartalet | Bolagsverket registrerar Fusionen.
20262
I samband med Bolagsverkets | Upptagande till handel av Fusionsvederlaget pa Nasdaq Stockholm.

registrering av Fusionen

Inom tva (2) arbetsdagar fran | Fusionsvederlaget? utbetalas till Lipums aktiedgare.
Fusionens registrering

Den indikativa tidplanen &r preliminar och kan komma att bli foremal for forandring. Exakt tidplan inte ar mojlig
att ange utan ar delvis beroende av faktorer inom ramen for den regulatoriska processen som ligger utanfor
Bolagens omedelbara kontroll. Den regulatoriska processen for att genomféra Fusionen inkluderar:

a) beslut pa bolagsstammor i Flerie och Lipum om antagande av Fusionsplanen;

b) underrattelse till kdnda borgenarer;

c) ansokan om tillstand att verkstalla Fusionsplanen;

d) Bolagsverket kallar pa okanda borgenarer om Bolagsverket inte finner nagot hinder mot Fusionen;
e) ansokan vid Nasdaq First North Growth Market om avlistning av Lipums aktier;

f)  Bolagsverket utfardar tillstand att verkstélla Fusionsplanen;

g) ansdkan om registrering av Fusionen vid Bolagsverket;

h) Bolagsverket registrerar Fusionen och Lipum upploses; och

i) upptagande till handel av Fusionsvederlaget pa Nasdaq Stockholm.

Bolagen kommer senare att offentliggora vilken dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen.

INLOSENPROGRAM | FLERIE

Enligt bolagsordningen i Flerie finns en mojlighet att begara inlésen av aktier. Programmet beskrivs ndrmare pa
Fleries hemsida. For 2026 ska begaran om inlésen goras under perioden 24 mars 2026 — 31 mars 2026. Enligt
den preliminara tidplanen for Fusionen berdknas Fusionsvederlaget bokas ut fére utgangen av inlésenperioden.
Tidplanen ar emellertid preliminar, och det kan inte garanteras att Fusionsvederlaget hinner bokas ut i tid for
att aktiedgare i Lipum ska kunna delta i inlosenforfarandet 2026.

SKATTEKONSEKVENSER

Skattelagstiftningarna i respektive aktiedgares medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran
aktierna i Flerie, Lipum och Flerie efter Genomférandet. Varje investerare tillika aktiedgare bor kontakta sina
egna professionella skatteradgivare for att klargora individuella skattekonsekvenser for deras del i samband med
Fusionen.

2 Preliminért berdknat till p3 eller omkring den 23 mars 2026.
3 Omfattar inte eventuellt vederlag for Fraktioner, vilka utbetalas sa snart som praktiskt mojligt efter férsaljning av Fraktionerna.
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FUSIONENS EFFEKTER PA FLERIES RESULTAT OCH STALLNING

Fusionen férvdntas ha en mycket begransad paverkan pa Fleries resultat och finansiella stéllning, bade pa kort
sikt och i ett langre tidsperspektiv.

FUSIONSPLANEN

Detta avsnitt i Fusionsdokumentet sammanfattar de vasentliga bestammelserna i den Fusionsplan som antogs
av Fleries styrelse och Lipums styrelse den 18 november 2025. F6ljande sammanfattning av Fusionsplanen ar
kvalificerad i alla avseenden med hanvisning till den fullstdndiga Fusionsplanen, vilken i sin helhet inforlivas hari
genom hanvisning.

SKAL FOR FUSIONEN

Styrelserna har utrett foljderna av ett samgaende mellan Bolagen och Styrelserna ser en 6vertygande strategisk
fordel med en sammanslagning av Flerie och Lipum. Syftet med Fusionen &r att skapa forutsattningar for fortsatt
finansiering av Lipums verksamhet.

Lipum har framgangsrikt slutfort en fas 1-studie av SOL-116 med bekraftad sakerhet, god tolerabilitet, lag
immunogenicitet och forutsagbar farmakokinetik som stodjer manatlig dosering, samt tydlig maleffekt genom
sankta BSSL-nivaer. SOL-116 ska nu tas vidare i en fas 2-studie dar Lipum avser att studera behandlingseffekt
hos patienter med medelsvar till svar reumatoid artrit (RA). For att initiera fas 2-studien aterstar framst
finansiering for CRO-samarbete, studiegenomférande samt tackning av I6pande kostnader for fortsatt drift av
verksamheten. Lipum ar ddarmed i behov av ytterligare finansiering under hosten 2025.

Flerie dger genom sitt heldgda dotterbolag Flerie Invest per dagen for Fusionsdokumentet cirka 56,76 procent
av aktierna i Lipum och har sedan man genomférde den forsta investeringen i bolaget ar 2021 bidragit med en
stor del av Lipums finansiering.

Genom Fusionen kan Flerie sakerstdlla ett langsiktigt dgande, bidra med sin erfarenhet och sina finansiella
resurser samtidigt som Flerie kan arbeta for att bredda Lipums finansiering i en privat miljo, vilket Flerie bedomer
nodvandigt for att sdkerstalla finansiering fram till att Bolaget visar positiva kassafloden.

Flerie har ett omfattande natverk av investerare som specialiserar sig pa investeringar i privata bolag. Denna
resurs utgor en synergi i samband med Fusionen, da Flerie regelbundet star i kontakt med dessa investerare
avseende investeringar i Fleries 6vriga privata portféljbolag. Genom att utnyttja Fleries redan etablerade natverk
kan Lipum na ut till en bredare investerarkrets, vilket starker Lipums position och framjar tillvaxtmajligheter for
bolaget.

FASTSTALLANDE AV FUSIONSVEDERLAGET OCH OMSTANDIGHETER AV VIKT VID
UTVARDERINGEN AV FUSIONENS LAMPLIGHET

Fusionsvederlaget har bestamts med avsikt att ge en skalig fordelning av vardet av Flerie efter Genomférandet
mellan aktiedgarna i Flerie och Lipum. Vid bestammandet av ett skaligt Fusionsvederlag for saval Fleries som
Lipums aktiedgare har Styrelserna beaktat de genomsnittliga volymviktade kurserna for Bolagen pa Nasdaq
Stockholm respektive Nasdaq First North Growth Market under de senaste tio handelsdagarna (under perioden
4 november 2025 — 17 november 2025). Baserat pa den genomsnittliga volymviktade kursen under de senaste
tio handelsdagarna for Lipums aktie pa Nasdaq First North Growth Market varderas, inom ramen for
Erbjudandet, Lipums aktie till cirka 15,940 kronor per aktie, vilket innebar en premie om cirka 40 procent jamfort
med Lipums genomsnittliga volymviktade kurs under perioden 4 november 2025 — 17 november 2025 samt en
premie om cirka 33,3 procent jamfért med stangningskursen om 11,80 kronor per aktie i Lipum den 17 november
2025, den sista handelsdagen fére offentliggdrandet av Fusionen.

Utover Bolagens genomsnittliga volymviktade kurser har Styrelserna dven beaktat andra varderingsmetoder vid
varderingen av Lipum, bland annat en riskjusterad DCF av de framtida kassaflédena fran SOL-116. Avseende
Flerie har dven portfoljutveckling och NAV-utveckling beaktats.
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Med beaktande av ovan beskrivna faktorer och de tillampade varderingsmetoderna, har Fusionsvederlaget
bestamts sa att for 2,4421 aktier i Lipum erhalls en (1) stamaktie i Flerie.

Styrelserna anser att Fusionen ar till fordel for Bolagen och deras aktiedgare.

Lipums styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel for Lipums aktiedgare och
denna 3asikt stods av en sa kallad fairness opinion fran Vastra Hamnen Corporate Finance daterad den
18 november 2025, som Lipum inhdmtat enligt IV.3 i Takeover-reglerna och som anger att, per det datumet och
baserat pd och underkastat de antaganden och begransningar som anges dari, Fusionsvederlaget som ska
erhallas i Fusionen av Lipums aktiedgare ar skaligt fran en finansiell synvinkel fér sddana aktiedgare.

Fleries styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel for Fleries aktiedgare.
FUSIONSVEDERLAG M.M.

Flerie ska erlagga Fusionsvederlag till Lipums aktiedgare enligt vad som framgar nedan.
Fusionsvederlag

2,4421 aktier i Lipum berattigar innehavaren att erhalla en (1) stamaktie i Flerie. De aktier i Lipum som ags av
Fleries dotterbolag Flerie Invest kommer inte att berattiga till nagot Fusionsvederlag.

Fraktioner

Endast hela stamaktier i Flerie kommer att erlaggas till aktiedgare i Lipum som Fusionsvederlag. Flerie och Lipum
kommer darfér att uppdra at Vardepappersinstitutet att ldgga samman alla Fraktioner av aktier i Lipum som inte
berattigar till en hel ny stamaktie i Flerie som Fusionsvederlag och det sammanlagda antalet stamaktier i Flerie
som motsvarar sadana Fraktioner kommer darefter att séljas av Vardepappersinstitutet pa Nasdaq Stockholm.
Forsaljningen ska ske snarast efter registreringen av Fusionen hos Bolagsverket. Redovisningen av
forsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska ske genom Vardepappersinstitutets forsorg och darefter
utbetalas till de som ar berattigade till det i proportion till virdet av de Fraktioner som innehas omedelbart innan
forsaljningen. Denna betalning ska ske sa snart som praktiskt majligt efter sadan forsaljning av Fraktionerna.

Nyemission av aktier

Emissionen av stamaktier i Flerie for betalning av Fusionsvederlaget ska godkadnnas av Fleries aktiedgare vid den
bolagstdmma som kommer att ta stallning till Fusionsplanen.

De stamaktier som emitteras i Flerie som Fusionsvederlag till aktiedgarna i Lipum ska medféra ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter Genomférandet
och stamaktierna forts in i aktieboken hos Euroclear Sweden. Aktiedgarna i Lipum kommer att ha ratt till
vinstutdelning i Flerie i enlighet med svensk lag.

Det totala antalet stamaktier som kommer att emitteras till Lipums aktiedgare sasom Fusionsvederlag kommer
att baseras pa antalet utestdende Lipum-aktier vid tidpunkten fér Genomforandet av Fusionen, exklusive de
aktier i Lipum som &ags av Fleries dotterbolag Flerie Invest. Per dagen for Fusionsplanen kontrollerar Flerie genom
sitt dotterbolag Flerie Invest 12 040 104 aktier i Lipum. Forutsatt att antalet utestdende aktier i Bolagen vid
Genomférandet ar samma som per dagen for Fusionsplanen samt att Flerie Invest dger lika manga aktier som
per dagen for Fusionsplanen kommer det totala antalet nyemitterade stamaktier i Flerie att uppga till 3 755 920
och aktiedgarna i Lipum kommer salunda att erhalla ett ekonomiskt dgande om cirka 4,6 procent i Flerie efter
Genomférandet.*

REDOVISNING AV FUSIONSVEDERLAG

Berattigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedgare som ar upptagna i Lipums aktiebok per
dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen. Styrelsen dger dock ratt att — for det fall det kravs till foljd av

4 Baserat pa 77 455 962 utestdende aktier i Flerie och 21 212 438 utestaende aktier i Lipum per dagen for Fusionsdokumentet.
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den praktiska hanteringen — senareldgga denna dag. En sadan senareldggning kommer att kommuniceras
snarast efter att sddant beslut ar fattat.

| den man inte annat foljer av nedanstaende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att Bolagsverket
registrerat Fusionen genom att Euroclear Sweden pa varje vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal
Flerie-aktier som tillkommer denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i Lipum avregistreras fran samma konto.
Fusionsvederlaget kommer saledes att fordelas automatiskt och inga atgarder kommer att erfordras av Lipums
aktiedgare avseende detta. De nya stamaktierna i Flerie som utges som Fusionsvederlag berattigar till de
rattigheter som tillkommer aktiedgare fran och med den tidpunkt da stamaktierna registrerats hos Bolagsverket
och forts in i aktieboken hos Euroclear Sweden.

Redovisningen av forsaljningslikviden for férséljningen av Fraktioner ska, som framgar ovan, ske genom
Vardepappersinstitutets férsorg. Redovisningen ska ske sa snart som praktiskt mojligt efter forsaljningen av
Fraktionerna.

Om aktierna i Lipum dr pantsatta vid tidpunkten for redovisningen av Fusionsvederlaget ska redovisning till féljd
darav ske till panthavaren. Om aktierna i Lipum ar forvaltarregistrerade ska redovisning till féljd darav ske till
forvaltaren.

Registrering av Fusionen beraknas ske under slutet av det forsta kvartalet 2026.
ATAGANDEN FORE FUSIONEN

Lipum atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkdnns av bolagets bolagsstamma till
Genomférandet, vidta samtliga nédvandiga atgarder som kravs for att genomféra Fusionen pa de villkor som
anges hari, att fortsatta att bedriva sin verksamhet pa sedvanligt satt och ska inte vidta nagon av féljande
atgarder utan foregdende skriftligt medgivande fran Flerie:

(a) besluta om eller betala utdelning eller géra ndgon annan vardedverforing till aktiedgare, med undantag
for att Lipum far lamna sadan utdelning som foljer av 18 kap. 11 § aktiebolagslagen,

(b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag fér sadana aktier som emitteras i enlighet med
punkten (c) under rubriken "Villkor fér Fusionen” nedan, samt eventuella aktier som emitteras i
samband med samt konvertering av bolagets utestaende teckningsoptioner och konvertibel,

(c) besluta om uppdelning av aktier eller liknande atgard,

(d) forvdrva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav, verksamheter eller
tillgangar,

(e) inga eller andra vasentliga avtal eller andra 6verenskommelser eller uppta nya betydande lan, utéver

vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet,

(f) vidta andra atgarder som &r dgnade att oskaligt paverka det relativa vardet av Fusionsvederlaget i
forhallande till vardet av aktierna i Lipum, eller

(8) andra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument.
Ovanstaende begransningar galler inte for Flerie.

VILLKOR FOR FUSIONEN

Genomfdrandet ar villkorat av:

a) att Fleries aktiedgare, vid en bolagsstimma i Flerie, godkdnner Fusionsplanen och godkanner
emissionen av de stamaktier som utgor Fusionsvederlaget;

b) att Lipums aktieagare, vid en bolagsstamma i Lipum, godkanner Fusionsplanen;

c) att Lipum kvittar utestdende lan och konvertibler jamte upplupen ranta fran aktiedgare enligt vad som
anges nedan till aktier i bolaget genom en kvittningsemission till en teckningskurs motsvarande
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stangningskursen for Lipum-aktien pa dagen fér den extra bolagsstédmma i Lipum som beslutar om
godkdnnande av Fusionsplanen;

d) att Nasdaq Stockholm har beslutat att uppta de stamaktier som utgor Fusionsvederlaget till handel pa
Nasdaq Stockholm;

e) att alla tillstand och godkdannanden av myndigheter som ar nédvandiga for Fusionen har erhallits pa
villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller dtaganden, som enligt Styrelserna, vid en bedémning i
god tro, skulle ha en vasentligt negativ effekt pa Fleries verksamhet, konkurrensstallning eller finansiella
stallning efter Genomférandet, inklusive beslut fran ISP om att lamna Fleries anmalan enligt FDI-lagen
utan atgard eller godkdnna Fusionen efter granskning;

f) att Fusionen inte helt eller delvis omdjliggors eller vasentligen férsvaras pa grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

g) att Lipum inte har brutit mot de dtaganden som anges i avsnitt “Ataganden fére Fusionen” ovan fore
den dag da Fusionen registreras hos Bolagsverket pa ett sadant satt som skulle leda till en vasentlig
negativ effekt for Fusionen eller Flerie efter Genomforandet; och

h) att inte nagon forandring, omstandighet eller hdandelse eller foljd av forandringar, omstandigheter eller
handelser har intraffat som haft eller som rimligen skulle kunna férvantas ha en vasentlig negativ effekt
pa den finansiella stallningen eller verksamheten, inklusive Lipums eller Fleries omsattning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och till foljd varav den andra parten inte rimligen kan
forvantas genomfora Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomférandet inte skett senast den 30 april 2026
kommer Fusionen inte att genomfdras och Fusionsplanen upphdra att galla, dock att Fusionen ska avbrytas och
Fusionsplanen upphora att galla endast, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, om den bristande
uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen eller for Flerie efter Genomférandet. Styrelserna férbehaller
sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller samtliga av ovanstaende
villkor.

Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett gemensamt beslut bestamma att
skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den 30 april 2026 till ett senare datum.

GODKANNANDEN FRAN MYNDIGHETER

Fusionen ar bland annat villkorad av att alla tillstand och godkdnnanden av myndigheter som ar nédvandiga for
Fusionen har erhallits pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller ataganden, som enligt Styrelserna, vid
en bedomning i god tro, skulle ha en vasentligt negativ effekt pa Fleries verksamhet, konkurrensstallning eller
finansiella stallning efter Genomforandet, inklusive erhallandet av beslut fran ISP om att Iamna Fleries anmalan
enligt FDI-lagen utan atgard eller godkanna Fusionen efter granskning.

Flerie har lamnat in en anmalan av Fusionen till ISP enligt FDI-lagen.
FUSIONENS GENOMFORANDE
Fusionens planerade registrering

Under forutsattning att de villkor fér Fusionen som framgar ovan har uppfyllts kommer Fusionen att fa
rattsverkan fran den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen. Med hansyn till den tid som den regulatoriska
processen tar i ansprak forvantas datumet for sadan registrering infalla under slutet av det forsta kvartalet 2026.
Flerie och Lipum kommer senare att offentliggora vilken dag Bolagsverket forvdntas registrera Fusionen.

Lipums upplosning
Lipum kommer att upplésas och alla dess tillgangar och skulder 6verga till Flerie vid Genomférandet.

Sista dag for handel med Lipums aktier pa Nasdaq First North Growth Market férvantas vara den handelsdag
som infaller tva (2) handelsdagar fore datumet for Genomférandet.
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Notering av de emitterade aktierna som utgor Fusionsvederlaget

Den forsta dagen for handel pa Nasdaqg Stockholm av de nya aktier som kommer att emitteras av Flerie for att
utgodra Fusionsvederlaget berdknas infalla tva (2) handelsdagar efter Genomforandet.

EGET KAPITAL | LIPUM OCH ATAGANDE FRAN LANGIVARE ATT KVITTA FORDRINGAR MOT
AKTIER | LIPUM

Aktiekapitalet i Lipum per den 30 juni 2025 uppgar till cirka 5,3 miljoner kronor. Lipums egna kapital uppgick vid
samma tidpunkt till cirka -14,6 miljoner kronor. Enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen féreligger skyldighet att
uppratta kontrollbalansrakning nar det finns skal att anta att bolagets eget kapital understiger halften av det
registrerade aktiekapitalet. Styrelsen i Lipum har gjort bedomningen att det inte foreligger skyldighet att
uppratta kontrollbalansrakning enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen med hansyn till att det foreligger 6vervarden
i immateriella tillgdngar. Styrelsens bedomning stéds av oberoende varderingsutlatande.

Lipum har upptagit Ian fran Flerie Invest, Crafoordska stiftelsen och Christian von Koenigsegg, som ocksa &r
aktiedgare i bolaget, uppgaende till sammanlagt cirka 39,5 miljoner kronor. Vidare finns ett konvertibelt Idan om
cirka 2 miljoner kronor till Flerie Invest. Fusionen &r villkorad av att aktiedgarna kvittar ovanstaende |an och
konvertibler jamte upplupen rdnta per stdmmodagen till aktier i Lipum vid den bolagsstimma i Lipum som
beslutar om godkannande av Fusionsplanen. Kapitalbeloppen kommer per dagen fér den extra bolagsstamman
den 29 december 2025 att uppga till sammanlagt cirka 44,4 miljoner kronor. Kvittningarna kommer att starka
Lipums egna kapital med motsvarande belopp.

ROSTNINGSATAGANDEN

Aktiedgare representerande cirka 16,52 procent av aktierna och résterna i Lipum har férbundit sig att rosta for
Fusionen vid Lipums bolagsstimma.

DUE DILIGENCE

Det har i samband med forberedelserna for Fusionen inte genomforts nagon due diligence (féretagsbesiktning).
Ingen information som inte tidigare varit offentliggjord och som skulle kunna utgora insiderinformation i
forhallande till Flerie respektive Lipum har lamnats.

INNEHAVARE AV VARDEPAPPER MED SARSKILDA RATTIGHETER | LIPUM
Lipum har per dagen for Fusionsdokumentet fyra utestaende teckningsoptionsprogram.

A2 2021/2025 omfattar 72 500 teckningsoptioner och B2 2021/2025 omfattar 52 500 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption beréattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Lipum under perioden 1 januari—31 december
2025 till en teckningskurs om 27,29 kronor per aktie.

TO A 2025/2028 omfattar 142 000 teckningsoptioner och TO B 2025/2028 omfattar 70 000 teckningsoptioner.
Varje teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Lipum under perioden 1 juli-31
december 2028 till en teckningskurs om 30,00 kronor per aktie.

Teckningsoptionsprogrammen A2 2021/2025 och B2 2021/2025 kommer inte att paverkas av Fusionen.

Flerie kommer att erbjuda samtliga innehavare av de nyligen emitterade teckningsoptionerna i
teckningsoptionsprogram TO A 2025/2028 och TO B 2025/2028 att I6sa in sina respektive teckningsoptioner till
ett pris som motsvarar det pris innehavarna betalade for teckningsoptionerna vid tilldelning, med undantag for
de teckningsoptioner som innehas av Lipum eller dess dotterbolag. Ersattning for inlosta teckningsoptioner
kommer att betalas sa snart som praktiskt mojligt efter att inlosen har skett.

Utéver namnda teckningsoptionsprogram har Lipum en utestaende konvertibel som, vid full konvertering senast
den 31 december 2025, berattigar till 62 111 aktier till en konverteringskurs om 32,20 kronor. Lanet I6per med
arlig ranta STIBOR 90 + 3 procent och forfaller senast 28 februari 2026. Konvertibeln innehas sedan den 11 april
2024 av Fleries heldagda dotterbolag Flerie Invest.
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Senast sex veckor fére den bolagsstamma i Lipum som ska godkdnna Fusionsplanen ska Lipum skriftligen
underratta Flerie Invest om fusionsplanerna, med en sammanfattning av villkoren och en erinran om att ratten
till konvertering upphor efter bolagsstammans beslut.

Fran dagen for underrattelsen far Flerie Invest pakalla konvertering, under forutsattning att konvertering kan
verkstallas senast tionde kalenderdagen fore bolagsstamman. Vid konvertering erldggs upplupen ranta kontant
och konvertering sker till faststalld konverteringskurs med eventuella omrdkningar enligt konvertibelvillkoren.

Fran och med dagen efter bolagsstimmans godkdnnande far konvertering inte langre pakallas. Flerie Invest har
i stallet ratt att under tvd manader begara omedelbar betalning av nominellt belopp jamte vid betalningsdagen
upplupen och kapitaliserad ranta. Lipum ska senast en vecka efter att tvamanadersperioden inletts skriftligen
erinra Flerie Invest om denna ratt.

Flerie Invest har atagit sig att kvitta konvertibellanet jamte upplupen ranta mot aktier i enlighet med vad som
angetts ovan.

Bortsett fran ovan namnda finns inte nagra utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra vardepapper
som beréattigar innehavaren till sarskilda rattigheter i Lipum. Det finns inte heller nagra andra
incitamentsprogram for styrelseledamdéter, ledande befattningshavare eller andra anstallda vilka kommer att
paverkas av Fusionen.

ARVODEN M.M. MED ANLEDNING AV FUSIONEN

Inga sarskilda arvoden eller formaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen, kommer att utbetalas till
nagon av Fleries eller Lipums styrelseledaméter eller verkstallande direktorer i samband med Fusionen. Utdver
vad som framgar nedan kommer inte heller nagra sadana arvoden eller férmaner att utga till bolagens revisorer.

Arvoden till revisorerna i Flerie och Lipum ska utga enligt rdkning for bland annat deras yttrande Gver
Fusionsplanen och annat arbete som utfors av revisorerna med anledning av Fusionen.

OVRIGT

Carl-Johan Spak ar senior advisor i Flerie respektive styrelseledamot i Lipum och har med anledning déarav inte
deltagit i handlaggningen av fragor rorande Fusionen eller upprattandet av Fusionsplanen och
Fusionsdokumentet i styrelsen i Lipum.

Ted Fjallman, verkstallande direktor for Flerie och Ola Sandborgh, verkstallande direktor for Lipum ska dga ratt
att gemensamt vidta de smaérre fordandringar av Fusionsplanen som kan visa sig erforderliga i samband med
registrering av Fusionsplanen eller Fusionen hos Bolagsverket, eller Euroclear Sweden i samband med
redovisningen av Fusionsvederlaget.

41



INFORMATION OM FLERIE EFTER GENOMFORANDET

Nedanstdende diskussion ger en 6versikt 6ver Fusionen och Flerie efter Genomférandet. Den baseras bland annat
pd antagandet att Fusionen och sammanslagningen av Flerie och Lipum slutférs pd det sétt och enligt den tidplan
som anges i detta Fusionsdokument. Det finns dock ingen garanti for att Fusionen kommer att genomféras eller
att Flerie och Lipum kommer att slds samman pd det sdtt eller inom den tidsram som anges i detta
Fusionsdokument, vilket kan leda till att uttalandena nedan avseende Flerie efter Genomférandet inte
forverkligas. Se avsnitten “Fusionen — Villkor fér Fusionens Genomférande” och ”Riskfaktorer”.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida férvintade synergier och andra sd
kallade framdtriktade uttalanden. Framdtriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktade uttalanden. Se dven avsnitten "Viktig information - Framatriktade uttalanden" och “Riskfaktorer”.

SKAL FOR FUSIONEN OCH FORVANTADE SYNERGIER

Styrelserna har utrett foljderna av ett samgaende mellan Bolagen och Styrelserna ser en 6vertygande strategisk
fordel med en sammanslagning av Flerie och Lipum. Syftet med Fusionen ar att skapa forutsattningar for fortsatt
finansiering av Lipums verksamhet.

Lipum har framgangsrikt slutfort en fas 1-studie av SOL-116 med bekraftad sakerhet, god tolerabilitet, lag
immunogenicitet och forutsagbar farmakokinetik som stodjer manatlig dosering, samt tydlig maleffekt genom
sankta BSSL-nivaer. SOL-116 ska nu tas vidare i en fas 2-studie dar Lipum avser att studera behandlingseffekt
hos patienter med medelsvar till svar reumatoid artrit (RA). FOr att initiera fas 2-studien aterstar framst
finansiering for CRO-samarbete, studiegenomférande samt tackning av I6pande kostnader for fortsatt drift av
verksamheten. Lipum ar ddarmed i behov av ytterligare finansiering under hosten 2025.

Flerie dger genom sitt heldgda dotterbolag Flerie Invest per dagen for Fusionsdokumentet cirka 56,76 procent
av aktierna i Lipum och har sedan man genomférde den forsta investeringen i bolaget ar 2021 bidragit med en
stor del av Lipums finansiering.

Genom Fusionen kan Flerie sdkerstélla ett langsiktigt dgande, bidra med sin erfarenhet och sina finansiella
resurser samtidigt som Flerie kan arbeta for att bredda Lipums finansiering i en privat miljo, vilket Flerie bedomer
nodvandigt for att sdkerstalla finansiering fram till att bolaget visar positiva kassafloden.

Flerie har ett omfattande natverk av investerare som specialiserar sig pa investeringar i privata bolag. Denna
resurs utgor en synergi i samband med Fusionen, da Flerie regelbundet star i kontakt med dessa investerare
avseende investeringar i Fleries 6vriga privata portféljbolag. Genom att utnyttja Fleries redan etablerade natverk
kan Lipum na ut till en bredare investerarkrets, vilket starker Lipums position och framjar tillvaxtmojligheter for
bolaget.

VARDET PA SYNERGIER

Fusionen forvdntas skapa vdrde for aktiedgarna i Flerie efter Genomférandet genom synergier i form av
forbattrade mojlighet att finansiera Lipums verksamhet samt besparade kostnader hanférbara till Lipums
avnotering fran Nasdaq First North Growth Market. Kostnadsbesparingarna hanforliga till Lipums avnotering
beraknas vara begransade. Férvantade synergier beskrivs vidare i avsnittet ”"Fusionen — Bakgrund och skal for
fusionen”.

Synergierna forvantas vara realiserade inom tre till sex manader. Ingen integration av verksamheterna kommer
i Ovrigt att dga rum.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING AVSEENDE FLERIE EFTER GENOMFORANDET

Efter Genomférandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till Fleries
heldgda dotterbolag Flerie Invest. Ingen integration av verksamheterna kommer i dvrigt att dga rum. Fusionen
kommer ddrmed inte att medféra nagon férandring av Fleries nuvarande verksamhet, vilken beskrivs nedan i
avsnittet ”"Information om Flerie - Verksamhetsbeskrivning”. Efter Genomfdrandet av Fusionen kommer Lipums
verksamhet kommer att bedrivas sa som beskrivs nedan i avsnittet ”Information om Lipum -
Verksamhetsbeskrivning”.

MARKNADSOVERSIKT AVSEENDE FLERIE EFTER GENOMFORANDET

Efter Genomférandet av Fusionen kommer Lipums verksamhet att tillskjutas ett nytt dotterbolag till Fleries
heldgda dotterbolag Flerie Invest. Ingen integration av verksamheterna kommer i 6vrigt att 4ga rum. Fusionen
kommer dirmed inte att medféra nagon férandring av Fleries nuvarande marknad, vilken beskrivs nedan i
avsnittet “Information om Flerie - Marknadsoversikt”. Efter Genomférandet av Fusionen kommer Lipums
marknad kommer vara densamma som Lipums nuvarande marknad, vilken beskrivs nedan i avsnittet
”Information om Lipum — Marknadsdversikt”.
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INFORMATION OM FLERIE

Vid tiden for publicering av Fusionsdokumentet har Fusionen mellan Flerie och Lipum dnnu inte slutférts. Detta
avsnitt innehdller endast information om Fleries verksamhet fére Fusionen, om inte annat anges. Avsnittet
innehdller bransch- och marknadsinformation hdnférlig till Fleries verksamhet och de marknader bolaget dr
verksam pd. Flerie har korrekt dtergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt styrelsen kénner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra
den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och andra sa kal-
lade framdtriktade uttalanden. Framdtriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig frdn vad som uttalas i framdtriktade
uttalanden. Se dven avsnitten "Viktig information - Framdtriktade uttalanden" och “Riskfaktorer”.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
INLEDNING OCH BAKGRUND

Flerie ar en aktiv och langsiktig global investerare inom bioteknik och lakemedel. Flerie ar baserat i Stockholm
och foérvaltar en portfolj av 28 investeringar i Europa, USA och Israel. Fokus ligger pa att géra det majligt for bolag
med banbrytande innovationer inom lakemedelsutveckling och relaterade tjanster att na framgang genom att ge
dem tillgang till resurser och expertis. Flerie investerar i bolag 6ver hela virdekedjan vilket ger exponering mot
tre olika segment: Product Development, Commercial Growth och Limited Partnerships. Portfoljen omfattar
investeringar inom ett brett spektrum av omraden sasom onkologi, metabola sjukdomar och kontraktstillverkare
for utveckling och tillverkning av biologiska ldkemedel, med potential att ha en betydande inverkan pa héalsa och
valbefinnande.

Flerie Invest grundades 2011 och har sedan dess bedrivit investeringsverksamhet. Bolaget grundades av Thomas
Eldered som ocksa var med och grundade och byggde upp Recipharm till att bli en av varldens fem storsta
kontraktstillverkare av ldkemedel.

Flerie genomférde under 2024 ett Omvant Forvarv av samtliga aktier i Flerie Invest.

Fore det Omvanda Forvarvet var Flerie, som da hette InDex Pharmaceuticals Holding AB, verksamt inom
lakemedelsutveckling med fokus pa immunologiska sjukdomar. Bolagets framsta tillgang var
lakemedelskandidaten cobitolimod. Den 26 februari 2024 meddelade InDex Pharmaceuticals Holding AB att
utvecklingsprogrammet for cobitolimod, liksom utvecklingen av bolagets 6vriga substanser, lagts ner. Den 10 juni
2024 férvarvade InDex Pharmaceuticals Holding AB samtliga utestaende aktier i Flerie Invest genom ett omvant
forvarv, varigenom Flerie Invest blev ett heldgt dotterbolag till InDex Pharmaceuticals Holding AB och de tidigare
huvudagarna i Flerie Invest blev huvudagare i bolaget. | samband med det Omvanda Forvarvet dndrade bolaget
foretagsnamn fran InDex Pharmaceuticals Holding AB till Flerie AB. Efter det Omvéanda Forvarvet och per dagen
for Fusionsdokumentet utgors koncernens verksamhet i dess helhet av den verksamhet som Flerie Invest bedrev
fore det Omvanda Forvarvet, och vilken beskrivs nedan.

| juni 2024 noterades Flerie pa Nasdaq Stockholm.
INVESTERINGSSTRATEGI

Aven om potentialen hos bioteknikbolagen ofta dr obestridlig dr vigen till framg&ng lang och riskfylld. Life science-
industrin ar mycket komplex och framgangsrika investeringar kraver darfor en djup férstaelse for sektorn,
talamod, omfattande kapital och ett riskminimerande tillvagagangssatt.

Djup forstaelse for sektorn

For att utveckla nya lakemedel kravs mer dn hogspecialiserad och banbrytande forskning. For att na marknaden
behover det ldkemedelsutvecklande bolaget fatta en rad strategiska beslut, sd som val av ratt indikation och
substans, den optimala regulatoriska vagen, en kostnadseffektiv produktion och strategiska partners. Att
identifiera utvecklingsprojekt med hogst potential, bade vad géller den vetenskapliga grunden och projektets
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genomfdrbarhet, inklusive mojligheten att kommersialisera innovationen, kraver en gedigen forstaelse for hela
sektorn.

Teamet pa Flerie besitter djup sektorkunskap och operationell erfarenhet inom forskning, affarsutveckling och
ledarskap fran bade utvecklande och producerande bolag inom life science. | kombination med ett omfattande
natverk sakerstaller denna expertis Fleries formaga att bade identifiera och stotta lovande produktutvecklande
och kommersiella bolag.

Optimering av kapitalets havstangseffekt

Lakemedelsutveckling ar en utdragen process pa mellan 5-15 ar dar kostnaderna okar for varje fas i utvecklingen.
Otillrackligt med kapital innebar en risk for lovande projekt, férseningar minskar patenttiden efter godkdannande
vilket i sin tur paverkar intaktsflodet for produkten.

Pa samma satt maste framgangsrika tjanstebolag och kommersiella aktorer i sektorn kontinuerligt investera i sin
verksamhet for att vaxa och starka sin narvaro pa marknaden. Flerie verkar som en evergreen-investerare och ar
engagerade i sina portféljbolag sa lange de genererar varde for aktiedgarna. Med 510,7 miljoner kronor likvida
medel per den 30 september 2025, och vdletablerade relationer med syndikerande investerare, ar Flerie
strategiskt val positionerat for att bidra till framgangsrik utveckling och kommersialisering av banbrytande
innovationer inom life science industrin.

En diversifierad portfélj minimerar risk

Framgangsrik lakemedelsutveckling som adresserar omraden med stort medicinskt behov har potential att
generera betydande intikter. Aven om banbrytande vetenskapliga projekt dr férenade med risk — och flera
biotechbolag och utvecklingsprojekt oundvikligen kommer ha motgangar — ar Flerie motstandskraftigt med sin
diversifierade portfolj. Investeringsportfoljen bestar av 25 life science-bolag inom en rad olika terapeutiska
omraden. Dessa innefattar fem bolag i preklinisk fas, 14 i klinisk fas samt sex i kommersiell fas. Den balanserade
portféljsammansattningen skapar motstandskraft mot enskilda motgangar samtidigt som den méjliggor langsiktig
tillvaxt.

Strukturerad utvarderingsprocess

Bade infor investeringar och i det I6pande arbetet utvarderar Flerie om:

. det finns ett stort medicinskt behov

° projektet matchar Fleries sektorexpertis

. bolaget har banbrytande vetenskap och strategi

. vetenskapliga data ar solida, sarskilt kliniska effektdata om tillampbart
° det finns potential for first-in-class eller best-in-class

. det finns potential att bli forsta linjens behandling

. patent och immateriella rattigheter ar starka

. produkterna ar konkurrenskraftiga

° utvecklingsplanerna ar realistiska

. marknadsstorleken ar attraktiv

. mojligheten finns att etablera sig pa marknaden (sarlakemedel eller bredare marknad)
. key opinion leaders stodjer projektet

. ledningen har relevant erfarenhet

° varderingen ar rimlig relativt andra bolag

° styrelsen och nuvarande finansiarer ar langsiktigt engagerade
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. det ar sannolikt att bolaget kommer att kunna attrahera nya investerare i framtiden
. det finns en exitstrategi.
Aktiv dgarmodell

Fleries aktiva dgarmodell baseras pa fyra grundpelare:

1. Aktivt styrelseengagemang och praktiskt stod till verkstallande direktorer i portféljbolagen
2. En gemensam planeringsprocess for produktutveckling och expansion av teknikplattformar.
3. Facilitering av expertutbyten.

4. Strukturerad process for identifiering avgivande samarbeten.

En gedigen metod for att identifiera och framja genombrott

Flerie tillampar en aktiv dgarmodell for att accelerera portféljbolagens tillvaxt genom strategisk support och
industriexpertis. Samtliga portféljbolag utvarderas l6pande och grundligt genom Fleries representation i
portfoljbolagens styrelser. Dessutom anvander Flerie en strukturerad due diligence-process dar vetenskapliga
data, innovationernas kommersiella potential samt ledarskapsférmaga hos teamen analyseras.

Investeringar for hallbar utveckling

Flerie ska investera i banbrytande vetenskap och hjalpa till att omvandla teknik till innovationer fér 6kad halsa
och vélbefinnande i samhallet samt bidra till en hallbar miljo. Detta kraver att bolagets medarbetare letar efter
investeringsmojligheter som direkt eller indirekt I6ser ouppfyllda medicinska behov eller miljérelaterade
utmaningar.

AFFARSSEGMENT
28 portféljbolag och investeringar uppdelade i tre segment

Fleries portfolj bestar av life science-bolag i utvecklingsfas (Product Development) och bolag som redan pabérjat
kommersialisering (Commercial Growth). | tilligg har investeringar gjorts i utvalda riskkapitalfonder (Limited
Partnerships). Detta ger Fleries aktiedgare en bred och diversifierad riskexponering till life science investeringar.

Product Development-segmentet

Product Development-segmentet bestar av bioteknik- och ldkemedelsbolag som utvecklar produkter eller
tekniker till kliniskt proof-of-concept och vidare till marknadsgodkdnnande. Per den 30 september 2025
representerade detta segment 79 procent av portfoljens varde. Flerie stottar aktivt partnering,
licenseringstransaktioner och utékandet av investerarbasen for att bidra med ytterligare resurser och maximera
de kommersiella mojligheterna. Evergreen-strategin gor att Flerie fortsdtter engagera sig i sina portfoljbolag nar
de 6vergar till den kommersiella tillvaxtfasen — om det anses optimalt ur ett aktiedgarperspektiv.

Commercial Growth-segmentet

Commercial Growth-segmentet bestar av féretag som redan saljer produkter eller tjanster och som har férmaga
att generera 6kande intakter pa vag mot uthallig Ionsamhet. Dessa foretag har i allmdnhet tagit sig igenom stadiet
med vetenskaplig risk, men kraver ofta omfattande investeringar for att fullt kunna utnyttja sin kommersiella
potential. Flerie fortsatter engagera sig i sina portféljbolag inom Commercial Growth s& lange det skapar
signifikant varde for aktiedgarna. Per den 30 september 2025 representerade detta segment 18 procent av
portfoljens varde.

Limited Partnerships

Under vissa omstdndigheter kan Flerie ga in som en limited partner i en investeringsfond. Syftet med Limited
Partnerships ar i forsta hand att ge Bolaget tillgang till ett annat investmentbolags eller en annan fonds natverk,
mojligheter och kompetens och ar framst ett satt att minska risken i portfoljen genom att diversifiera till sektorer
som &r nya for Flerie samt dra nytta av expertisen hos specialisterna dar. P4 detta satt ger Limited Partnerships
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fordelar for de andra tva segmenten och Fleries langsiktiga mojlighet till portféljexpansion. Per den 30 september
2025 representerade detta segment tre (3) procent av portféljens varde.

Fleries styrelse har den 5 december 2025 kallat till extra bolagsstamma den 29 december 2025 med forslag om
att stimman godkdnner en 6verlatelse av Fleries innehav i investeringsfonder (Limited Partnership-segmentet),
motsvarande cirka tre procent av det sammanlagda substansvardet, till T&M Participation AB som &gs av
styrelseordféranden Thomas Eldered. Képeskillingen féreslas baseras pa substansvardet per den 30 november
2025, med slutavrakning under det forsta kvartalet 2026 sa att kopeskillingen motsvarar verkligt varde per den
31 december 2025. Om transaktionen genomfors berdknas Flerie tillforas cirka 109 miljoner kronor i likvida medel
och bolagets utestaende fondataganden minska med cirka 150 miljoner kronor. Styrelsen bedémer villkoren som
marknadsmassiga och skéliga ur finansiell synvinkel samt att Overlatelsen, om genomfors, starker bolagets
likviditet och mojliggor dkat fokus pa kdrnverksamheterna Product Development och Commercial Growth.

Den foreslagna 6verlatelsen ar en narstaendetransaktion som omfattas av 16a kap. aktiebolagslagen och beslut
om Overlatelsen fattas med enkel majoritet. Aktierna och résterna som kontrolleras av Thomas Eldered beaktas
inte vid stammans beslut. Thomas Eldered har inte deltagit i beredningen av styrelsens forslag. Per den 31 oktober
2025 kontrollerade Thomas Eldered cirka 76 procent av antalet aktier och roster i Flerie.

FLERIES PORTFOLJ

Per dagen for Fusionsdokumentet har Flerie 28 investeringar i life science-bolag och investeringsfonder baserade
i Europa, Israel och USA. Fleries substansvdrde uppgick den 30 november 2025 till 3 444 miljoner kronor och
substansvéarde per aktie uppgick till 44,46 kronor.

30 november 2025 Fleries Verkligt Del av substansvarde Andel av
agarandel varde per substansvarde
(MSEK) aktie (SEK)

iProduct Development

Prokarium 42% 252 3,26 7,3%
Xspray Pharma 18 % 245 3,17 7,1%
Empros Pharma 79% 204 2,64 5,9 %
Atrogi 44 % 197 2,54 5,7%
KAHR Medical 35% 173 2,23 5,0 %
Xintela 59 % 106 1,37 3,1%
Lipum 57 % 178 2,29 52 %
Bonsai Biotherapeutics 100 % 131 1,69 3,8%
Microbiotica 10 % 125 1,62 3,6 %
Geneos Therapeutics 12% 91 1,18 2,6%
AnaCardio 13% 79 1,02 2,3%
Mendus 23% 72 0,93 2,1%
EpiEndo Pharmaceuticals 9% 54 0,70 1,6 %
Vitara Biomedical 11% 47 0,61 1,4%
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Buzzard Pharmaceuticals 14 % 32 0,41 0,9%
Egetis Therapeutics 1% 24 0,31 0,7%
Amarna Therapeutics 58 % 11 0,14 03%
Strike Pharma 18 % 11 0,14 0,3%
Alder Therapeutics 30% 0 0,00 0,0%
Product Development, totalt 2033 26,25 59,0 %
Commercial Growth

NorthX Biologics 61 % 202 2,61 5,9 %
Symcel 30 % 192 2,48 5,6 %
Chromafora 30% 73 0,94 2,1%
Nanologica 44 % 36 0,46 1,0%
Frontier Biosolutions 2% 26 0,34 0,8%
Bohus Biotech 45 % 0 0,00 0,0%
Commercial Growth, totalt 529 6,82 15,3 %
Limited Partnerships, totalt 109 1,40 32%
Tillgangar hanforliga till 316 4,08 9,2%
portfoljbolag

Ovriga tillgdngar och skulder 458 591 13,3%
Substansvirde 3444 44,46 100,0 %
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MARKNADSOVERSIKT
INLEDNING OCH BAKGRUND

Flerie ar en aktiv och langsiktig global investerare inom bioteknik och Iakemedel. Flerie ar baserat i Stockholm
och forvaltar en portfolj av 28 investeringar i Europa, USA och Israel. Fokus ligger pa att géra det mojligt for
bolag med banbrytande innovationer inom lakemedelsutveckling och relaterade tjdnster att na framgang genom
att ge dem tillgang till resurser och expertis.

Flerie investerar i bolag i hela vardekedjan vilket ger exponering mot tre olika segment: Product Development,
Commercial Growth och Limited Partnerships. Portféljen omfattar investeringar inom ett brett spektrum av
omraden sasom immunonkologi, metabola sjukdomar och kontraktstillverkare for utveckling och tillverkning av
biologiska ldkemedel, med potential att ha en betydande inverkan pa hélsa och vélbefinnande i samhillet samt
bidra till en hallbar miljo.

DRIVKRAFTER FOR MARKNADSTILLVAXT
STODJANDE LANGSIKTIGA MEGATRENDER

Flera faktorer tyder pa att den globala efterfragan pa nya lakemedel och ny medicinteknik kommer att fortsatta
oka under en overskadlig framtid. Dessa faktorer omfattar bland annat en aldrande befolkning, en 6kad
forekomst av kroniska sjukdomar och livsstilssjukdomar och en o©kande andel av manga lénders
bruttonationalprodukt (BNP) som ldggs pa varden.

ALDRANDE BEFOLKNING OCH OKAD FOREKOMST AV KRONISKA SJUKDOMAR

Varlden star infor en betydande demografisk forandring dar andelen &ldre av vérldens befolkning, 50 ar eller
dldre, forvantas 6ka med 11 procentenheter fran 24 procent till 35 procent, mellan 2021 och 2060. Detta ar ett
resultat av bade 6kad forvantad livslangd och sjunkande fertilitetsnivaer. Enligt FN ar antalet personer globalt
som &r 65 ar eller dldre nu for férsta gdngen i historien fler dn antalet barn under fem &r.> Den 3ldrande
befolkningen férvantas 6ka forekomsten av livsstilsrelaterade sjukdomar som hjart- och karlsjukdomar och typ
2-diabetes samt sjukdomar som &r vanligare hos dldre sdsom demens och cancer.

OKAD FOREKOMST AV LIVSSTILSSJUKDOMAR

Det sker en global 6kning av sa kallade livsstilssjukdomar som hjartsjukdomar, fetma, typ 2-diabetes och stroke.
| USA har en av tre personer livsstilsrelaterade sjukdomar. Halsosamma livsstilsférandringar ar den forsta
behandlingslinjen eftersom bidragande faktorer bland annat ar brist pa fysisk aktivitet, ohdlsosamma matvanor
och for lite sémn av god kvalitet.® Det &r viktigt att notera att manga av dessa riskfaktorer kan modifieras men
de bidrar dnda till betydande sjuklighet och dodlighet.

Detta Okar i sin tur efterfragan pa lakemedel och medicinska innovationer. Som framgar av illustrationen
"Férekomst av kroniska sjukdomar” nedan visar statistik att prevalensen av kroniska sjukdomar, det vill sdga
andelen av befolkningen som lever med ett eller flera kroniska tillstand eller langvariga halsoproblem, 6kade
med 3,2 procent i EU mellan 2010 och 2021.7 Det har i sin tur lett till, och férvantas fortsitta leda till, en ékad
efterfragan pa lakemedel och medicinteknik.

5 FN:s befolkningsprognos 2022.
6 National Heart, Lung, and Blood Institute — Metabolic Syndrome — Treatment.
7 Eurostat, https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/HLTH_SILC_04/default/table?lang=en, hamtad 2025-03-12.
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OKANDE UTGIFTER FOR HALSO- OCH SJUKVARD

En konsekvens av de stora demografiska och héalsorelaterade férandringar som beskrivs ovan &r att manga
ldnders totala vardkostnader dkar som andel av deras bruttonationalprodukt (BNP).°

Prognoser tyder ocksa pa en overgripande 6kning av de globala utgifterna for lakemedel, saval konventionella
ldkemedel som biotekniska lakemedel. Mellan 2021 och 2026 forvantas den genomsnittliga arliga tillvaxttakten
(CAGR) for den konventionella ldkemedelssektorn (i huvudsak smamolekyladra lakemedel) vara 2 procent, medan
motsvarande siffra for den biotekniska ldkemedelssektorn, som ar Fleries primara investeringsfokus, forvantas
vara 10 procent, eller 60 procent for hela perioden. Sammanlagt férvantas de totala globala
lakemedelsutgifterna 6ka med 4,4 procent arligen (CAGR) mellan 2021 och 2026, eller 25 procent foér hela
perioden.!! Detta indikerar en stark tillvixt inom life science-sektorn under de kommande &ren.

STARK TILLVAXT INOM FLERA AV FLERIES OMRADEN

Som beskrivits ovan tyder prognoserna pa en allman tillvaxt inom life science-sektorn och en 6kande efterfragan
pa ldkemedel. Aven om tillvixt inom ett visst omrade ofta &r en viktig faktor fér Flerie vid investeringsbeslut kan
det ocksa medfora vissa nackdelar som kan behova beaktas (bland annat hog grad av konkurrens). Flerie stravar
darfor efter att identifiera de mest attraktiva investeringarna utan att forlita sig alltfor mycket pa tillvaxten inom
ett visst omrade. Prognoserna tyder dock pa en stark tillvaxt inom flera av Fleries omraden. lllustrationen nedan
visar de tio storsta globala terapiomradenas férvantade utgifter under 2027, varav Flerie har investerat i sju. Till
exempel férvantas de globala utgifterna inom onkologi 6ka med 13—-16 procent arligen (CAGR) mellan 2023 och
2027 och de globala utgifterna inom diabetes 6ka med 3-6 procent arligen (CAGR) under samma period.
lllustrationen nedan visar de tio férvintat stérsta terapiomradena i utgifter globalt &r 2027.%2

8 FN:s befolkningsprognos 2022.

° Eurostat, https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/HLTH_SILC_04/default/table?lang=en, hamtad 2025-05-12.
10 OECD.Statistics, https://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=SHA, hamtad 2025-03-12.

11QVIA — The Global Use of Medicines 2022.

121QVIA — The Global Use of Medicines 2022.
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10 STORSTA TERAPIOMRADENA | UTGIFTER GLOBALT 2027 BFleric har

MILJARDER USD investerat i

'23-'27 CAGR

Onkologi 37T 13-16%
Immunalogi 3-6%
Diabetes 3-6%
Kardiovaskular 1-4%
Rezpiration 3-6%
Centrala nervsystemet 2-5%
Infektionssjukdomar 74 2-5%
seomargmen | g
e R s 3-6%
Mental halsa 45 0-3%

FORTSATT HOG INNOVATIONSAKTIVITET

Enligt Fleries bedémning ar en fortsatt hdg innovationsaktivitet inom life science-sektorn att vanta. | december
2022 var 6ver 1 400 miljarder USD tillgangligt for finansiering och investeringar, inklusive transaktioner, enbart
inom biopharma.'® Nir ni3sta patentstup nidrmar sig behdver de stora likemedelsbolagen fylla pd sina
patentportféljer.'* Omkring 50 procent av intdkterna fér de tio stérsta globala likemedelsbolagen, eller cirka
250 miljarder USD, kommer att vara i riskzonen fram till 2026.%° Ar 2020 hade fler 4n 45 procent av lakemedlen
i pipeline hos de 20 biofarmaceutiska bolagen med stérst FoU-budgetar anskaffats externt genom foérvarv och
partnerskap®® och under det senaste artiondet har det i biopharmabranschen slutférts omkring 600 fusioner och
foretagsforvarv till ett totalt varde av 1 600 miljarder USD.Y’

En undersokning av nationella FoU-baserade sektorer for vardrelaterad bioteknik rankar Sverige pa andra plats
bland ledarna inom FoU-baserad bioteknik, efter Schweiz som ledande land och fére USA pa tredje plats.'® De
uppmatta kriterierna inkluderar en bedémning av offentliga foretag, investeringar, forskning, utbildning och
praktisk tillimpning. Dessutom ir de strukturella kostnaderna cirka 40 procent ligre i Europa dn i USA.°

Illustrationen nedan visar utvecklingen av branschens intdkter fran nya molekylara entiteter per forvarvsstrategi,
vilka har 6kat mellan 2011 och 2021 (matt i miljarder USD) inom de tre redovisade strategierna: partnerskap
(inlicensiering eller gemensam utveckling), férvarv och organiskt.?°

13 EY — 2023 M&A Firepower Report.

14 Scrip Pharma Intelligence — The Next Big Patent Cliff is Coming, And The Time Is Running Out to Pad The Fall.
15 Kearney — Refuelling the pipeline: how pharma can up the dose on R&D.

16 McKinsey & Company — Innovation sourcing in biopharma.

17 Pharma Intelligence — A decade of Biopharma M&A and Outlook for 2020.

18 Nature — The Worldview national ranking of health biotech sectors.

19 McKinsey & Company — Biotech in Europe: A strong foundation for growth and innovation.

20 McKinsey & Company — Innovation sourcing in biopharma.
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INVESTERINGAR I LIFE SCIENCE OCH BIOTEKNIK

Life science ar ett begrepp som ofta anvands vid hanvisningar till sektorerna for lakemedel, bioteknik och
medicintekniska produkter. Life science uppfattas av manga investerare som oatkomligt pa grund av dess
inneboende komplexitet och den djupa kunskap som kravs for att utvardera nya terapier och tekniker under
utveckling. Det finns dven ett antal risker forknippade med omradet (se avsnittet “Riskfaktorer”). For en kunnig
investerare som kan navigera i miljon erbjuder omradet manga majligheter med hog potentiell avkastning om
investeringarna blir framgangsrika. Trots framstegen inom det medicinska omradet under det senaste
arhundrandet finns det fortfarande en mangd betydande ouppfyllda medicinska behov, bade inom stora
sjukdomsomraden som obesitas, cancer och hjartsvikt men ocksa inom mer séllsynta tillstand dar det idag inte
finns nagra effektiva behandlingar fér patienter.?!

Bioteknik ar ett vdaxande omrade inom den traditionella ldkemedelssektorn som avser anvdndningen av
biologiska system, levande organismer eller delar av dessa for att utveckla eller skapa biologiska lakemedel.
Exempel pa sadana ar monoklonala antikroppar (exempelvis de nya checkpointhimmare som férandrar
cancervarden), peptider (exempelvis GLP-1-agonister inom diabetes- och fetmaomradet) och de nya cell- och
genterapier som lanserats pa marknaden under de senaste aren. Dessa nya féreningar ar vanligtvis mycket storre
an de traditionella smamolekylara lakemedel som utvecklas genom kemisk syntes och ar ofta mycket komplexa
att producera.

Tillverkningsprocessen for biologiska lakemedel har en stor paverkan pa den slutliga produkten och ar en viktig
komponent i ett godkdannande. Darféor maste testning av bade ldkemedelssubstansen och slutprodukten
kombineras med tillverkningsprocesser och processkontroller for att sikerstilla produktkvaliteten.?? Flerie har
erfarenhet av att hantera dessa utmaningar givet teamets bakgrund fran bade utvecklingssidan, och lika viktigt,
tillverkningssidan dar CMC-perspektivet (kemi, tillverkning och kontroll) beaktas.

2! Medical News Today, https://www.medicalnewstoday.com/articles/future-of-huntingtons-disease-
treatment#:~:text=Huntington's%20disease%20is%20a%20progressive,nerve%20cells%20in%20the%20brain, hamtad 2025-03-12.

22 https://www.vinnova.se/publikationer/sveriges-innovations--och-produktionskapacitet--for-vaccin-och-andra---biologiska-lakemedel/,
hamtad 2025-03-12.
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Forsknings- och utvecklingsinsatser ar ofta mycket kostsamma och kraver betydande finansiering. Detta kan ske
i manga olika former, allt fran forskningsanslag utan utspadningseffekt for de befintliga dgarna till finansiering
fran venture capital bolag i tidiga skeden. Medelstora och stora lakemedelsforetag gor ofta affarer under de
senare utvecklingsfaserna genom samarbeten, licensavtal eller forvarv. Det allmdnna malet &r att genomféra
lakemedelsutvecklingsprocessen pa ett riskminimerat och kapitaleffektivt satt. Processen omfattar flera steg for
att utvardera sakerhet och effekt med start i upptacktsfasen dar experiment utfors i laboratoriemiljé foljt av
prekliniska djurstudier och slutligen flera faser av kliniska provningar pd manniskor. Det slutliga malet ar att fa
marknadsgodkannande fran tillsynsmyndigheter vilket tillgdngliggor lakemedlen for patienter. Det &r en mycket
reglerad miljo och kan ta manga ar men nar ett lakemedel ar godkédnt kan marknadspotentialen vara betydande.
For att ett lakemedel ska bli framgangsrikt kommersiellt kravs i vissa fall dven att kostnadsersattning sakerstalls.

HUR ETT NYTT LAKEMEDEL UTVECKLAS

For att utveckla ett nytt lakemedel genomgar produkten normalt olika stadier av preklinisk och klinisk prévning.

Upptiacktsfas

Upptéacktsfasen syftar till att identifiera relevanta mal och relevanta substanser fér en viss sjukdom. Tekniska
experiment utfors i laboratoriemiljé/provrér och bolaget ar 1angt ifran att vélja en ledande ldkemedelskandidat.
Flerie investerar sallan i detta skede.

Preklinisk fas

Nar en teknik ger konsekventa resultat i laboratoriemiljon ar det mojligt att ga vidare och testa olika
lakemedelskandidater i djurforsok vilket ar mycket mer komplext och oférutsagbart jamfért med en kontrollerad
provrorsmiljo i ett laboratorierum. Efter att ha utfort djurférsék kan en ldakemedelskandidat valjas, viktiga
forstudier genomforas och sdakerhetsdata om lakemedlet (sdker dos) samlas in. Preklinisk fas kan ocksa innefatta
studier med apor som ar de djur som mest liknar manniskan. Flerie kan investera i slutet av preklinisk fas nar det
finns effektdata fran relevanta djurstudier.

Fas |

Under fas | genomfors de forsta testerna pa méanniskor, primart for att utvardera sdkerheten. Lakemedlet ges i
okande doser till ett litet antal friska frivilliga som f6ljs upp noggrant. Beroende pa indikation kan vissa tidiga
effektsignaler ocksa ses i fas | om tester utfors pa patienter. Flerie investerar ofta i detta skede.

Fas Il

Under fas Il ar studierna vanligtvis stérre an i fas | och det ar av avgérande betydelse att studierna omfattar
patienter som har den aktuella sjukdomen. I fas Il-studier gar det att kontrollera hur ett lakemedel fungerar i
kroppen och samla in initiala data om effekt, &ven om studierna sallan kan pavisa (inte ar tillrackligt stora for att
pavisa) statistisk signifikans fran de erhallna resultaten.

Fas Il

Under fas Il genomfors en storre studie med patienter for att testa effekt och sakerhet pa ett satt sa att det gar
att pavisa (tillrackligt stor for att pavisa) om lakemedlet kommer att fungera pa olika patienter i olika
livssituationer. Registreringsgrundande fas Ill-studier ger huvuddata om effekt for att stodja ansokningar om
regulatoriskt godkdannande. Flerie gor sallan initiala investeringar i detta skede eller senare pa grund av de
betydande kostnaderna for att genomfora sadana (ofta) stora studier vid flera olika center och i olika geografier.
Bolag i detta skede tenderar att vara hogt varderade.

Fas IV
Under fas IV genomférs studier efter att ett Iakemedel har marknadsforts for att samla in ytterligare sakerhets-
och effektdata vid rutinmassig klinisk anvandning eller for att utéka det regulatoriska godkdannandet till fler

indikationer eller en undergrupp av patienter (till exempel barn). Flerie investerar inte i detta skede om det inte
avser ett bolag i segmentet Commercial Growth, dar en tidigare investering genomforts.
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DET FINANSIELLA LANDSKAPET SOM STODJER FOU-PROCESSEN FRAM TILL
MARKNADSLANSERING

Likemedelsutveckling dr en kostsam process och det tar manga ar for ett lakemedel att nd marknaden —
forskning och utveckling (FoU) inom likemedelssektorn &r en marknad virderad till 300 miljarder USD.% Det
finns manga intressenter i finansieringslandskapet, badde fran offentlig och privat sektor. Nya upptackter
kommer ofta fran den akademiska varlden vid universitet och forskningsinstitut. Upptadcktsfasen och tidig
preklinisk fas finansieras vanligen av instituten sjalva eller av andra offentliga kéllor sdésom forskningsanslag fran
statliga eller ideella organisationer. Ett bolag kan bildas i detta skede. Darefter kan olika former av privat kapital
aktualiseras, inkluderat mindre tillskott av kapital fran sdddinvesterare och affirsénglar som ofta ar tidigare
entreprendrer eller formdgna privatpersoner som investerar i syndikat. Riskkapitalbolag investerar vanligen i
projekt i sen preklinisk fas eller annu vanligare nar lakemedelskandidaten ar i tidiga kliniska proévningar, vilket
kraver stora mangder kapital, och gors ofta i samverkan med andra for att sprida riskerna. For att satta detta i
perspektiv kostar fas I, Il respektive Il vanligen 20-40 MUSD, 40-60 MUSD respektive 150-210 MUSD och
uppat.?* Privatdgda bioteknik- och likemedelsféretag viander sig ofta till den publika kapitalmarknaden genom
en notering (erbjudande till allmanheten) for att finansiera de sista och mest kostsamma faserna av
lakemedelsutvecklingen, dar prévningar gors pa stora patientgrupper. Olika partnerskaps- eller licensavtal kan
nar som helst ingas med stora lakemedelsforetag som ofta férvarvar tillgangarna (eller bolagen som helhet)
innan ldakemedlet godkants eller bolaget genomfort en notering. | fall dar det finns en tydlig kommersiell
mojlighet inom en snar framtid eller bolaget befinner sig i en tidig kommersiell tillvaxtfas dar marknadsandelar
byggs upp kan dven private equity-bolag investera.

EGENSKAPER HOS INVESTERARE

Akademiska institutioner: investerar framst i projekt och initiativ som &ar relaterade till deras utbildnings- och
forskningsuppdrag och prioriterar social och akademisk paverkan framfér finansiell avkastning.

Affarsanglar: affarsanglar ar vanligtvis férmogna privatpersoner som investerar sina personliga medel i
nystartade foretag och foretag i ett tidigt skede och tillhandahaller inte bara kapital utan dven mentorskap,
natverk och expertis till nystartade foretag. De ar i allmédnhet villiga att ta en hogre risk for att fa en potentiellt
hogre avkastning. Investeringsbeloppen varierar men ar i allmédnhet betydligt lagre an for venture capital-
investerare och racker vanligtvis inte till for att ta produkter till klinisk utveckling.

Vilgorenhetsorganisationer och stiftelser: icke vinstdrivande organisationer som samlar in medel for att stodja
specifika sociala, kulturella eller humanitara d&ndamal och investerar eller ger anslag till féretag som arbetar med
sjukdomsspecifika projekt som ligger i linje med deras andamal eller uppdrag.

Venture capital (VC): tillhandahaller kapital till nystartade féretag och féretag i tidigt skede med hog
tillvaxtpotential. Venture capital-investerare spelar ofta en aktiv roll i att viagleda och forma de foretag de
investerar i, inklusive genom styrelserepresentation. De s6ker mojligheter till en I6nsam exit genom alternativ
som borsnoteringar eller forvarv efter att foretaget har genererat kliniska data.

Private equity (PE): private equity-investerare fokuserar pa mer mogna, I6nsamma foretag, ofta i syfte att
forvarva och omstrukturera dem for tillvaxt eller operativ forbattring. De forvarvar vanligtvis en majoritetsandel
och har en hog grad av operativt engagemang i syfte att 6ka vardet under flera ar innan andelen avyttras.

FLERIES PLATS | DET FINANSIELLA LANDSKAPET

Flerie har ett ndra samarbete med flera typer av investerare i olika skeden av ett portféljbolags utveckling. Nar
Flerie investerar i ett bolag i segmentet Product Development i ett prekliniskt skede ar det for att en betydande
andel i ett sadant foretag kan forvarvas for ett relativt 1agt investeringsbelopp, och fér att det, till skillnad fran

2 SiRM, L.E.K. Consulting & RAND Europe, The financial ecosystem of pharmaceutical R&D: An evidence base to inform further dialogue,
2022.
24 SiRM, L.E.K. Consulting & RAND Europe, The financial ecosystem of pharmaceutical R&D: An evidence base to inform further dialogue,
2022.
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tidigare skeden, finns vissa lovande vetenskapliga data. | detta skede har Flerie ofta ett ndra samarbete med
befintliga aktiedgare som grundare och affarsanglar och saminvesterar tillsammans med institutionella venture
capital-fonder. Grundarnas och affarsanglarnas aktiedgarinflytande minskar i takt med att mer kapital behdvs
och nér ett foretag har rest finansiering for kliniska provningar ar det vanligt att det har byggt upp en mer
professionell styrelse, till vilken personer nomineras av Flerie och dess institutionella medinvesterare. Detta ar
en mycket viktig 6vergang som inte bara gor det mojligt for foéretagen att fortsatta sina FoU-insatser, utan ocksa
forbereda sig for strategiska partnerskap med andra ldkemedelsforetag vilket senare kan resultera i fusioner och
forvarv.

Till skillnad mot traditionella venture capital-fonder kan Flerie, som en ”evergreen” investerare med
investeringar fran egen balansrakning, fortsatta att skapa vardetillvaxt utan att behova stanga en fond inom en
pa forhand given tid och aterbetala kapital till externa parter. Flerie kan ocksad félja med ett
produktutvecklingsbolag under dess resa mot att bli ett kommersiellt tillvdaxtbolag. Strax fore eller i ett sadant
kommersiellt skede kan Flerie saminvestera med private equity-investerare. En sadan Overgang fran
produktutveckling till kommersiell tillvaxt ar mer sannolik vid nischindikationer och mindre sannolik vid stora
indikationer som diabetes eller hjartsjukdomar. Att behalla investeringarna till senare skeden nar det ar maijligt
innebar att Flerie kan kapitalisera pa det fulla vardet av sina tidigare investeringar. Vidare har investeringar i den
kommersiella tillvdxtfasen samt saminvesteringar med private equity-bolag och adven stora lakemedelsféretag
lett till att Flerie exponeras for hela vardekedjan.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Fleries bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Fusionsdokumentet, ar tillrackligt for
Fleries behov under den kommande tolvmanadersperioden.

HEMVIST

Flerie ar ett svenskt aktiebolag som har sin hemvist i Stockholm och huvudkontor pa adressen Skeppsbron 16,
111 30 Stockholm.

AKTIEKAPITAL OCH AGANDE
AKTIEKAPITAL | FLERIE

Allméan information

Fleries aktie ar noterad pa Nasdag Stockholm och handlas under kortnamnet FLERIE. Aktier i Flerie kan ges ut i
stamaktier samt aktier av serie C. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 154 911 924 kronor fordelat pa
77 455 962 stamaktier, envar med ett kvotvarde om 2 kronor. Det finns per dagen fér Fusionsdokumentet inga
aktier utgivna av serie C. Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier ar fullt inbetalda och ar fritt 6verlatbara. Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 100 000 000 kronor och inte 6verstiga 400 000 000 kronor, fordelat pa lagst 50 000 000 aktier och
hogst 200 000 000 aktier. Stamaktier kan utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet och aktier av serie
C kan utges till ett antalmotsvarande hogst fem procent av hela aktiekapitalet.

VISSA RATTIGHETER AVSEENDE AKTIERNA

Samtliga aktier berattigar till en rést och har lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Flerie kan endast &ndras enligt de forfaranden som féljer av
aktiebolagslagen. Med forbehall for vad som anges under avsnittet ”Aktieinlosenprogram” nedan ar aktierna
inte foremal for ndgon inlésenratt, l6senskyldighet eller ombudsférbehall.

RATT ATT DELTA PA BOLAGSSTAMMA OCH ROSTRATT

Ratt att delta pa Fleries bolagsstamma tillkommer aktiedgare som ar upptagen i den av Euroclear forda
aktieboken pa avstamningsdagen for stamman och som anmalt sig till Fleries senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Beslut om bolagsordningsandring fattas av bolagsstamman och i aktiebolagslagen
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uppstalls vissa kvalificerade majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstimma ska dga giltighet. Varje aktie
berattigar till en rost vid bolagsstamman och varje rostberattigad far rosta for det fulla av honom eller henne
agda och foretradda antalet aktier.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Beslutar Flerie att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i férhallande till det antal aktier de forut dger. |
enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen ar det emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga stamaktier i Flerie dger lika ratt till utdelning, andel i bolagets vinst och bolagets tillgangar samt
eventuellt 6verskott i handelse av likvidation. Aktier av serie C berattigar inte till vinstutdelning. Upploses Flerie,
ska aktie av serie C berittiga till lika del i bolagets tillgdngar som stamaktie, dock inte med hégre belopp per
aktie an Lésenbeloppet med tilligg fér eventuell Upplupen Rénta.?®

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen per den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske med ett sadant belopp att det fortfarande finns fritt eget kapital,
det vill sdga efter utdelningen maste det finnas full tdckning for bolagets bundna egna kapital. Det &r bolagets
senaste faststéllda balansrakning som ligger till grund for hur stor utdelning som kan lamnas. Vidare far utdelning
endast lamnas om den framstar som foérsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Utdelning utbetalas vanligen kontant per aktie, men kan ocksa avse annat dn kontant betalning. Aktiedgarna ar
berattigade till del av utdelningen pro rata i férhallande till deras innehav av stamaktier. Utbetalning av utdelning
administreras av Euroclear Sweden. Om en aktiedgare inte kan erhalla betalning genom Euroclear Swedens
forsorg far aktiedgaren en fordran pa Bolaget pa motsvarande belopp. En sadan fordran ar féremal for en tioarig
preskriptionstid efter vilken utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ratt till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med férbehall
for begransningar alagda av banker eller clearingsystem i berérd jurisdiktion, gors utbetalningar till sddana
aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare i Sverige.

INLOSENPROGRAM FOR AKTIER

Vid den extra bolagsstamma som holls i Flerie den 10 juni 2024 beslutade Flerie att infora ett
aktieinlosenprogram.

Genom inlésenprogrammet har aktiedgarna ratt att mellan den 24 mars och 31 mars varje ar begara omvandling
av sina stamaktier till aktier av serie C. Omvandling kan ske av maximalt det antal stamaktier som medfor att
antalet utgivna aktier av serie C, efter verkstdlld omvandling, uppgar till hogst fem (5) procent av hela
aktiekapitalet. Om det totala inlosenbeloppet 6verstiger fem (5) procent kommer inlésenbeloppet att fordelas
mellan aktiedgarna pa pro rata-basis. Bolaget ska darefter vara skyldigt, forutsatt att inga omstandigheterna som
enligt bolagsordningen kan foranleda undantag ar tillampliga, att I6sa in samtliga utestaende aktier av serie C
mot betalning av ett l6senbelopp som motsvarar substansvardet per aktie per den 31 mars innevarande ar. |
den man sadan inlésen inte sker, eller nagon ordinarie avstamningsdag inte har faststallts enligt bestimmelserna
i bolagsordningen, har dgare av aktier av serie C rdtt att begara att hela eller delar av innehavet av aktier av serie
C omvandlas till stamaktier. For andringar av inlésenprogrammet galler ett forhojt majoritetskrav. For
bolagsordningen i dess helhet, se avsnittet “Bolagsordning”.

25 Sasom definierat i Fleries bolagsordning.
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Huvudédgarna T&M Participation AB och T&M Forvaltning AB har 3atagit sig att inte fére ar 2029 nyttja
inlésenprogrammet.

Enligt den prelimindra tidplanen for Fusionen berdknas Fusionsvederlaget bokas ut fére utgangen av
inlésenperioden. Tidplanen ar emellertid preliminar, och det kan inte garanteras att Fusionsvederlaget hinner
bokas ut i tid for att aktiedgare i Lipum ska kunna delta i inlésenférfarandet 2026.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER ETC.

InDex Pharmaceuticals Holding AB:s arsstimma har vid ett flertal tillfallen beslutat att inféra aktierelaterade
ersadttningar genom personaloptionsprogram. | samband med avvecklingen av den verksamhet som bedrivits av
InDex Pharmaceuticals Holding AB, som beskrivs i avsnittet "Information om Flerie — Bakgrund och motiv", har
samtliga anstédllda i InDex Pharmaceuticals Holding AB fore det Omvanda Forvarvet sagts upp. Ratten att teckna
aktier enligt personaloptionsprogrammen ar dock inte beroende av att optionsinnehavaren kvarstar som
anstalld i koncernen. Per dagen for Fusionsdokumentet &r tva sddana program utestaende, vilka beskrivs nedan.
Personaloptionerna har tilldelats vederlagsfritt och intjanas med 1/3 per ar, villkorat av fortsatt
uppdrag/anstéllning i koncernen. Eftersom samtliga deltagare i programmen har sagts upp, kommer inga
personaloptioner, utéver redan intjdnade personaloptioner, kunna tjdnas in.

Det totala antalet utestdende och intjanade personaloptioner i Flerie per dagen for Fusionsdokumentet uppgar
till 84 952 och antalet utestaende teckningsoptioner som kan anvadndas for teckning av aktier uppgar till 12 337
447. Fullt utnyttjande av ovan ndmnda optioner beréttigar till teckning av 12 337 447 stamaktier i Bolaget,
motsvarande cirka 0,16 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget och en utspadning om cirka 0,16
procent.

Incitamentsprogram 2022/2025 (LTIP 2022)

Vid arsstamman den 1 juni 2022 beslutades om emission av 80 000 personaloptioner avsedda att dverlatas till
anstéllda och andra nyckelpersoner i koncernen. Samtliga personaloptioner kan utnyttjas under perioden 1 juli—
31 december 2025. For att sdkerstalla leverans av aktier till deltagare i personaloptionsprogrammet beslutades
dven att till InDex Pharmaceuticals Holding AB eller ett heldgt dotterbolag emittera hogst 105 136
teckningsoptioner, varav hogst 25 136 teckningsoptioner for att tacka eventuella kassaflodesmaéssiga effekter
till foljd av sociala avgifter relaterade till tilldelade personaloptioner och hogst 80 000 teckningsoptioner far
Overlatas till deltagare i programmet for att sakerstdlla InDex ataganden i anledning av LTIP 2022. Samtliga
teckningsoptioner emitterades till InDex Pharmaceuticals Holding AB och kan utnyttjas for teckning av aktier
under perioden mellan den 8 juni 2022 och den 31 mars 2026. Totalt har 74 309 personaloptioner tilldelats inom
ramen for programmet.

Per dagen for Fusionsdokumentet uppgar antalet utestaende personaloptioner som innehas av tidigare ledande
befattningshavare i InDex Pharmaceuticals Holding AB till 42 476 stycken och antalet utestdende
teckningsoptioner till 31 833.2% Resterande personaloptioner samt de personaloptioner som inte kommer att
kunna intjanas har makulerats.

Incitamentsprogram 2023/2026 (LTIP 2023)

Vid arsstimman den 24 maj 2023 beslutades om emission av 80 000 personaloptioner avsedda att 6verlatas till
anstallda och andra nyckelpersoner i koncernen. Samtliga personaloptioner kan utnyttjas under perioden 1 juli
—31 december 2026. For att sdakerstalla leverans av aktier till deltagare i personaloptionsprogrammet beslutades
dven att till InDex Pharmaceuticals Holding AB eller ett heldagt dotterbolag emittera hégst 105 136
teckningsoptioner, varav hogst 25 136f6r att tacka eventuella kassaflddesmassiga effekter till foljd av sociala
avgifter relaterade till tilldelade personaloptioner och hogst 80 000 far dverlatas till deltagare i programmet for
att sdkerstalla bolagets ataganden i anledning av LTIP 2023. Samtliga teckningsoptioner emitterades till InDex

26 Antalet aktier som kan tecknas med stéd av intjanade personaloptioner och utestdende teckningsoptioner har omriknats efter
sammanlaggning av aktier (1:100) som genomfordes i Flerie i juli 2024, i enlighet med villkoren for respektive program.
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Pharmaceuticals Holding AB och kan utnyttjas for teckning av aktier under perioden mellan den 2 juni 2023 och
den 31 mars 2027. Totalt har 66 586 personaloptioner tilldelats inom ramen for programmet.

Per dagen for Fusionsdokumentet uppgar antalet utestaende personaloptioner som innehas av tidigare ledande
befattningshavare i InDex Pharmaceuticals Holding AB till 42 476 stycken och antalet utestdende
teckningsoptioner till 24 110.2” Resterande personaloptioner samt de personaloptioner som inte kommer att
kunna intjanas har makulerats.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid arsstdmman i Flerie den 14 maj 2025 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen fore
nasta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler som innebar utgivande av eller konvertering till stamaktier
motsvarande en utspadningseffekt om hogst 10 procent av aktiekapitalet och résterna i bolaget, baserat pa det
totala antalet aktier i bolaget vid tidpunkten fér arsstamman. Betalning for tecknade aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler ska kunna ske kontant, med apportegendom eller genom kvittning.

Syftet med bemyndigandet, och skalen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ar att ge
styrelsen flexibilitet att sdkerstalla att bolaget pa ett tidseffektivt och andamalsenligt satt kan tillforas kapital for
finansiering av verksamheten och for att mojliggora foretagsforvarv och investeringar i nuvarande och
tillkommande portféljbolag, alternativt for att kunna utoka dgarkretsen med en eller flera dgare av strategisk
betydelse for bolaget. Nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i enlighet med detta
bemyndigande ska ske till marknadsmassig teckningskurs enligt de rdadande marknadsforhallandena vid
tidpunkten da aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler emitteras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Flerie ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear, Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-
koden for Bolagets aktie ar SE0022447348.

DE 10 STORSTA AKTIEAGARNA | FLERIE PER DEN 31 OKTOBER 2025

Per den 31 oktober 2025 uppgick antalet registrerade aktiedgare i Flerie till 5 241. De tio storsta aktiedgarna i
Flerie per den 31 oktober 2025 listas nedan.

Aktiedgarinformationen fran Euroclear Sweden per 31 oktober 2025.

Aktiedgare ‘ Antal aktier och roster Agarandel

Thomas Eldered 58 888 047 76,0 %
Fjarde AP-fonden 5463 853 7,1%
Cajelo Invest Ltd 2112 648 2,7%
Linc AB 1030524 1,3%
Ted Fjallman 1021857 1,3%
MORGAN STANLEY & CO INTL PLC, W8IMY 898 152 1,2%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 783 403 1,0%
SEB LIFE INTERNATIONAL ASSURANCE 446 221 0,6 %
UBS SWITZERLAND AG, W8IMY 445 001 0,6 %

27 Antalet aktier som kan tecknas med stéd av intjanade personaloptioner och utestdende teckningsoptioner har omriknats efter
sammanlaggning av aktier (1:100) som genomfordes i Flerie i juli 2024, i enlighet med villkoren for respektive program.
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Handelsbanken Fonder AB 430 250 0,6%

Ovriga 5936 006 7,7 %
Totalt 77 455 962 100 %
EGNA AKTIER

Flerie innehar inga egna aktier.
AKTIEAGARAVTAL

Savitt Fleries styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Fleries aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Over Bolaget. Fleries styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande 6éverenskommelser
som kan leda till att kontrollen éver bolaget férdandras.

LOCK UP-AVTAL

Savitt Fleries styrelse kdnner till forekommer det inte nagra overlatelsebegransningar under viss tid, (s.k. lock
up-avtal).

VASENTLIGA AVTAL | FLERIE SOM PAVERKAS AV FUSIONEN

Det finns inte nagra vasentliga avtal i Flerie som paverkas vasentligen av Fusionen.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets kassaflode avses aterinvesteras i portfoljen for att skapa ytterligare varde eller pa annat satt investeras
i bolaget for att finansiera framtida tillvaxt. Flerie avser darfor inte att betala nagon arlig utdelning under
overskadlig framtid. Ett inldsenprogram finns pa plats for att ge likviditet (se ovan avsnitt ”Inlésenprogram for
aktierna” for mer information).
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BOLAGSORDNING
BOLAGSORDNING FOR FLERIE AB (PUBL)

Org.nr 559067-6820

§ 1 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar Flerie AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens site

Styrelsen har sitt sdte i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska dga och forvalta vardepapper, aktier och rattigheter samt darmed forenlig verksamhet.
§ 4 Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet utgor lagst 100 000 000 kronor och hogst 400 000 000 kronor.
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000.

§ 5 Aktieslag

Aktier kan utges i tva aktieslag; stamaktier och aktier av serie C. Stamaktier kan utges till ett antal motsvarande
hela aktiekapitalet och aktier av serie C kan utges till ett antal motsvarande hogst fem (5) procent av hela
aktiekapitalet.

Stamaktier och aktier av serie C medfor en (1) rost per aktie.

Aktier av serie C beréttigar inte till vinstutdelning. Upploses bolaget, ska aktie av serie C berattiga till lika del i
bolagets tillgangar som stamaktie, dock inte med hogre belopp per aktie dn Lésenbeloppet med tillagg for
eventuell Upplupen Ranta (bada sasom definierat i § 8 nedan).

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av samtliga tidigare utgivna
slag, ska dgare av aktier av visst aktieslag ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier de férut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare (subsidiar foretradesratt). Om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av den
subsidiara foretradesratten kan ges ut, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier
som de forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska
samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
som de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gdllde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsratten, respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gadllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheterna att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag ge ratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
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§ 6 Offentliggérande av substansvarde

Bolaget ska manadsvis offentliggéra en sammanstélining av bolagets substansvarde (totalt och per aktie) per
den sista dagen i varje manad. Sammanstallningen ska offentliggéras senast fem dagar efter utgangen av
foregdende manad. Substansvardet ska berdknas i enlighet med god redovisningssed och i enlighet med de
principer som bolaget tillampar for berdkning av substansvardet. De av bolaget tillampade berdkningsgrunderna
och principerna framgar av bolagets arsredovisning.

§ 7 Omvandling av stamaktier till aktier av serie C

Stamaktier ska, pa begéran av dgare till sddana aktier, kunna omvandlas till aktie av serie C enligt féljande. Agare
till stamaktie dger under perioden mellan den 24 mars och 31 mars varje ar ("Omvandlingsperioden”) ratt att
begdra att hela eller delar av innehavet av stamaktier omvandlas till aktier av serie C. Begaran om omvandling
ska goras skriftligen pa av bolaget tillhandahallen blankett, varvid ska anges det antal stamaktier som 6nskas
omvandlade, och ha inkommit till bolagets styrelse senast den 31 mars varje ar. Efter utgangen av
Omvandlingsperioden ar begaran om omvandling oaterkallelig och bindande.

Under 2025 ska Omvandlingsperioden, med avvikelse fran vad som anges i foregaende stycke, infalla mellan 23
juni och 30 juni 2025.

Omvandling kan ske av maximalt det antal stamaktier som medfér att antalet utgivna aktier av serie C, efter
verkstalld omvandling, uppgar till hogst fem (5) procent av hela aktiekapitalet.

Styrelsen ska snarast efter utgangen av varje Omvandlingsperiod behandla fragan om omvandling. For det fall
antalet stamaktier som begarts fér omvandling 6verstiger det antal som kan omvandlas i enlighet med denna §
7, ska fordelning av vilka stamaktier som omvandlas ske i foérhallande till det antal stamaktier som varje dgare
begart for omvandling vid Omvandlingsperiodens utgang. Till den del férdelningen enligt ovan inte gar jamnt ut
ska fordelning ske genom lottning. Styrelsen ska darefter genast anmala omvandlingen for registrering hos
Bolagsverket. Omvandlingen ar verkstdlld nar registrering skett och omvandlingen antecknats i
avstamningsregistret.

§ 8 Arlig inlosen av aktier av serie C

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske genom inlésen av aktier av serie C enligt
féljande.

Sa snart som mojligt efter offentliggérandet av delarsrapporten for det forsta kvartalet (dock senast den 31 maj)
varje ar, och sedan styrelsen prévat om inlésen av samtliga utestaende aktier av serie C kan ske med hénsyn till
(i) granserna for bolagets aktiekapital, (ii) de krav som uppstalls for att fa genomféra minskningen utan tillstand
fran Bolagsverket eller allman domstol enligt 20 kap. 33 § aktiebolagslagen, (iii) omstandigheter som har intraffat
efter utgangen av Omvandlingsperioden och som haft eller rimligen kan férvantas ha en vasentlig negativ
paverkan pa bolagets finansiella stallning, konsolideringsbehov eller likviditetsbehov, och (iv) behovet av att
likvidera av bolaget gjorda investeringar inom den tid som kravs och pa ett ordnat satt, ska styrelsen besluta om
minskningen och vidta erforderliga atgarder for att inlosen sker med avstdmningsdag for indragning inom tre
veckor fran dagen for offentliggérandet av delarsrapporten for det forsta kvartalet (”Ordinarie
Avstamningsdag”) och med betalningsdag inom en vecka fran Ordinarie Avstamningsdag.

Under 2025 ska Ordinarie Avstimningsdag, med avvikelse fran vad som anges i foregaende stycke, infalla senast
tre veckor efter offentliggérandet av halvarsrapporten fér 2025.

For det fall nagon av omstandigheterna enligt (i)—(iv) ovan motiverar inlosen av ett lagre antal 4n samtliga
utestaende aktier av serie C, ager styrelsen ratt att besluta att ett lagre antal aktier av serie C ska inl6sas och/eller
att senarelagga tidpunkten for inlésen och betalning av inlosenlikvid for samtliga eller en del av aktierna av serie
C, varvid inlésen av aterstaende aktier av serie C och betalning av inlésenlikvid ska ske sa snart det ar mojligt
med hansyn till de omstdndigheter som anges i (i)—(iv) ovan, dock senast 31 januari nastféljande ar. For det fall
styrelsen fattar beslut enligt det foregaende, ska (i) fordelning av vilka aktier av serie C (om nagra) som loses in
per Ordinarie Avstamningsdag ske i forhallande till det antal aktier av serie C som varje dgare innehar och, till
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den del fordelningen inte gar jamnt ut, ytterligare fordelning ske genom lottning, och (ii) Losenbeloppet (sasom
definierat nedan) for de aktier av serie C som inte I6ses in per Ordinarie Avstamningsdag raknas upp med ett
belopp motsvarande en arlig rantesats om STIBOR 30 dagar med tilldgg av sex (6) procentenheter rdknat fran
den sista dagen i Omvandlingsperioden innevarande ar till och med dagen da utbetalning av inlésenlikvid sker
for sadan aktie (sadant belopp per aktie, “Upplupen Ranta”).

Losenbeloppet avseende respektive inlost aktie av serie C ska motsvara substansvardet per aktie sdsom
rapporterat per den 31 mars innevarande ar i enlighet med § 6 ("Lésenbeloppet”). Ingen rénta ska utga pa
Lésenbeloppet utéver vad som anges i denna § 8.

Under 2025 ska Losenbeloppet, med avvikelse fran vad som anges i foregdende stycke, motsvara substansvardet
per aktie sdsom rapporterat per den 30 juni 2025 ar i enlighet med § 6.

Nar minskningsbeslut fattas ska ett belopp motsvarande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om
harfor erforderliga medel finns tillgédngliga under forutsattning att det ar nodvandigt for att tillstand till
minskningen av aktiekapitalet inte ska kravas.

§ 9 Omvandling av aktier av serie C till stamaktier

Aktier av serie C ska, pa begaran av agare till sadana aktier, kunna omvandlas till stamaktier enligt féljande. F6r
det fall inte samtliga aktier av serie C har inlésts per Ordinarie Avstamningsdag (sdsom definierat i § 8 ovan)
varje ar, eller for det fall ndgon Ordinarie Avstamningsdag inte faststallts, per den dag Ordinarie Avstamningsdag
senast borde ha dgt rum enligt § 8 ovan, dger agare till sddana aktier ratt att, fran och med den 1 juli varje ar,
begdra att hela eller delar av innehavet av aktier av serie C omvand|as till stamaktier. Begaran om omvandling,
som ska vara skriftlig och ange det antal aktier av serie C som ska omvandlas, ska goras hos styrelsen. Bolaget
ska genast anmala omvandlingen till

Bolagsverket for registrering i aktiebolagsregistret. Omvandlingen ar verkstalld nar registrering skett och
omvandlingen antecknats i avstamningsregistret.

Under 2025 dger dgare av aktier av serie C, med avvikelse fran vad som anges i féregaende stycke, ratt att begara
omvandling enligt denna § 9 fran den 1 oktober 2025.

Agare av aktier av serie C som begért omvandling enligt denna § 9 efterger sitt krav pa e] utbetalt Lésenbelopp
och Upplupen Ranta i samband med att begdran om omvandling gors hos styrelsen.

§ 10 Forhojt majoritetskrav for andring av bolagsordningen

Beslut om andring eller upphavande av bestimmelserna i § 7— § 10 i denna bolagsordning ska, i den man
andringen eller upphavandet innebér en forsamring av rattigheterna férknippade med aktien av serie C, krava
bitrade av (i) dgare till halften av aktierna av serie C och nio tiondelar av de vid bolagsstimman foretradda
aktierna av serie C, och (ii) aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid
bolagsstamman foretradda aktierna.

§ 11 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hégst atta (8) ledaméter utan suppleanter.

§ 12 Revisorer

Bolaget ska ha en till tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.
§ 13 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Dagens industri.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstdmma ska géra anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman.
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Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren anmaler antalet
bitraden till bolaget i enlighet med det forfarande som géller for aktiedgares anmalan till bolagsstamma.

§ 14 Fullmaktsinsamling och postrostning

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen.

Styrelsen far infér en bolagsstimma besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post fore
bolagsstamman.

§ 15 Arsstimma

Arsstamma halls &rligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

§ 16 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden den 1 januari — den 31 december.

§ 17 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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FLERIES STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR
FLERIES STYRELSE

Fleries styrelse bestar per dagen foér Fusionsdokumentet av fyra ordinarie styrelseledaméter, inklusive
styrelseordféranden, utan suppleanter. Av tabellen nedan framgar styrelseledaméterna, deras befattning, aret
de valdes in, deras oberoende i forhallande till Flerie, ledande befattningshavare, och storre aktiedgare samt
deras innehav i Flerie. Storre aktiedgare definieras enligt Svensk Kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka
direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Flerie.

Oberoende i férhallande till

Befattning Styrelseledamot Flerie och Storre Innehav i

sedan?8 dess ledning aktiedgare Flerie?®

Thomas Eldered  Styrelseordférande 2011 Nej Nej 58 888 047
aktier

Cecilia Edstrom Styrelseledamot 2023 Ja Ja 26 977 aktier
och 233100

aktieoptioner

Jenni Nordborg Styrelseledamot 2023 Ja Ja 25 898 aktier
och 230 300
aktieoptioner

Anders Ekblom Styrelseledamot 2023 Ja Ja 26 977 aktier
och 233100
aktieoptioner

Thomas Eldered
Styrelseordférande

Fédd 1960. Styrelseledamot sedan 2011 och styrelseordférande sedan 2023.3°

Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi fran Linkdpings universitet.

Ovrig relevant erfarenhet: Medgrundare av Recipharm AB. Olika befattningar inom Pharmacia.

Ovriga pdgdende uppdrag: Ordférande eller styrelseledamot i flera portféljbolag samt

styrelseledamot i T& M Forvaltning AB, T&M

Participation AB och andra privata bolag.

Totalt innehav i Flerie: 58 888 047 aktier (3gande genom T&M Foérvaltning AB och T&M Participation AB).
Ej oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen eller bolagets storre aktiedgare.

Cecilia Edstrém
Styrelseledamot

Fédd 1966. Styrelseledamot sedan 2023.3!

Utbildning: Civilekonom i internationell ekonomi fran Handelshégskolan i Stockholm.

Ovrig relevant erfarenhet: VD och CFO fér Bactiguard AB, Head of Group Communications pa Telia Sonera, SVP
Corporate Relations pa Scania och olika roller inom Corporate Finance pa SEB.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Perspetivo AB, styrelseledamot i A3P Biomedical och BioArtic
AB samt Advisory Board-medlem i European Patient Safety Foundation (EUPSF).

28 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessforinnan i Flerie Invest.
29 Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier per den 31 oktober 2025.
30 Ayser Flerie sedan juni 2024 och dessférinnan i Flerie Invest.
31 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessférinnan i Flerie Invest.
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Totalt innehav i Flerie: 26 977 aktier och 233 100 aktieoptioner.
Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare.

Jenni Nordborg
Styrelseledamot

Fédd 1970. Styrelseledamot sedan 2023.3?

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik och doktorsexamen i kemi fran Chalmers tekniska hégskola. Executive
Leadership Programme fran Handelshégskolan i Stockholm.

Ovrig relevant erfarenhet: Tidigare nationell samordnare fér life sciences utsedd av regeringen.

Ovriga pagaende uppdrag: Avdelningschef strategi och samhillskontakter pa LIF, branschorganisationen fér de
forskande lakemedelsforetagen.

Totalt innehav i Flerie: 25 898 aktier och 230 300 aktieoptioner.

Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare.

Anders Ekblom
Styrelseledamot

Fédd 1954. Styrelseledamot sedan 2023.33

Utbildning: MD, PhD i fysiologi, DDS, och docent fran Karolinska Institutet.

Ovrig relevant erfarenhet: Tva decennier p& AstraZeneca som EVP Global Medicines Development, Global Head
Clinical Development och VD for AstraZeneca AB Sverige.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Atrogi AB och Xspray Pharma AB samt styrelseledamot i Nxt
Science AB, Mereo BioPharma Group Plc och Synerkine Pharma B.V.

Totalt innehav i Flerie: 26 977 aktier och 233 100 aktieoptioner.

Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare.

FLERIES LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Av tabellen nedan framgar de ledande befattningshavarna i Flerie, deras befattning, aret de upptogs i
ledningsgruppen, aret de anstélldes i Flerie samt deras innehav i Flerie.

Befattning Ingar i Anstalld i Flerie Innehav i
ledningsgruppen sedan3? Flerie3®
sedan3*
Ted Fjallman Verkstallande 2023 2019 1021857
direktor aktier3?
Cecilia Vice VD och CFO 2021 2021 42 540 aktier
Stureborg von
Schéele
Mark Quick Partner 2022 2022 409 789 aktier
Ted Fjallman

Verkstdllande direktér

32 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessforinnan i Flerie Invest.

33 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessférinnan i Flerie Invest.

34 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessforinnan i Flerie Invest.

35 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessférinnan i Flerie Invest.

36 Avser eget innehav samt nédrstaende och juridiska personers innehav av aktier per den 31 oktober 2025.
37 Avser eget agande och dgande genom Roseberry AG.
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Fédd 1978. VD sedan 2023. Partner sedan 20193,

Utbildning: PhD i bioteknik och immunologi fran University of Guelph, MSS fran ISU, Frankrike, MSc fran
Goteborgs universitet, BSc fran University of Waikato, Nya Zeeland.

Ovrig relevant erfarenhet: Mer &n 25 &rs erfarenhet frén olika roller inom forskning och utveckling, VD for
Prokarium Ltd.

Innehav i Flerie: 1 021 857 aktier (genom eget dgande och Roseberry AG)

Cecilia Stureborg von Schéele
Vice VD och CFO

Fédd 1972. CFO sedan 2021. Vice VD sedan 2023.%

Utbildning: MSc International Business Administration fran Lunds universitet.

Ovrig relevant erfarenhet: Mer 4n 25 &rs erfarenhet inom finans frén olika positioner pa Recipharm AB, KPMG
och arbete med borsintroduktionen av Viva Wine Group.

Innehav i Flerie: 42 540 aktier

Mark Quick
Partner

Fédd 1966. Partner sedan 20224,

Utbildning: BSc Hons Industrial Studies fran Nottingham Trent University, MBA fran The Open University
Business School.

Ovrig relevant erfarenhet: Mer dn 35 ars erfarenhet av affarsutveckling samt M&A frén olika befattningar pa
Recipharm AB, Celltech och Medeva.

Innehav i Flerie: 409 789 aktier

REVISOR

Pa extra bolagsstamma den 14 maj 2025 beslutades att for tiden intill slutet av nasta arsstamma valja Ernst &
Young AB, med Jennifer Rock-Bailey som huvudansvarig revisor, till revisor for Flerie.

38 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessférinnan i Flerie Invest.
39 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessférinnan i Flerie Invest.
40 Avser Flerie sedan juni 2024 och dessférinnan i Flerie Invest.
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INFORMATION OM LIPUM

Vid tiden fér publicering av detta Fusionsdokument har Fusionen mellan Flerie och Lipum dnnu inte slutférts.
Detta avsnitt innehdller endast information om Lipums verksamhet fére Fusionen, om inte annat anges. Avsnittet
innehdller bransch- och marknadsinformation hénférlig till Lipums verksamhet och de marknader Lipum ér
verksam pd. Lipum har korrekt dtergivit sddan tredjepartsinformation och, sdvitt styrelsen kénner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra
den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och andra sd
kallade framdtriktade uttalanden. Framdtriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vdsentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktade uttalanden. Se dven avsnitten "Viktig information - Framatriktade uttalanden" och “Riskfaktorer”.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
INTRODUKTION

Lipum ar ett svenskt biofarmaceutiskt bolag som befinner sig i klinisk fas. Det 6vergripande féremalet fér Lipums
verksamhet &r att bedriva forskning och utveckling av nya metoder och ldkemedel for behandling av
inflammationssjukdomar och sjukdomar dar inflammation utgér en del av sjukdomsbilden och darmed forenlig
verksamhet. Bolaget utvecklar ldkemedelskandidaten SOL-116 som &r en humaniserad antikropp som
utvarderas for att kunna ge sakrare och effektivare behandling av kroniska inflammatoriska sjukdomar genom
att blockera en tidigare forbisedd malmolekyl Bile Salt-Stimulated Lipase (BSSL) i immunforsvaret. Lipum har
slutfort en fullstandig fas 1-studie av SOL-116 med bekraftad sdkerhet, god tolerabilitet, lag immunogenicitet
och férutsagbar farmakokinetik som stdodjer manatlig dosering, samt tydlig maleffekt genom sankta BSSL-nivaer.
SOL-116 ska nu tas vidare i en fas 2-studie dar Lipum avser att studera behandlingseffekt hos patienter med
medelsvar till svar reumatoid artrit (RA). SOL-116 befinner i en klinisk utvecklingsfas varfor ingen forséljning
skett pa marknaden. Bolaget séljer saledes inte, och har inte heller tidigare salt, nagra produkter eller tjanster.
Lipum utvarderar aven andra inflammatoriska sjukdomar med stort medicinskt behov.

AFFARSIDE

Lipums affarsidé ar att upptédcka och utveckla en sakrare och effektivare behandling fér kroniska inflammatoriska
sjukdomar med stort medicinskt behov genom att utnyttja en ny verkningsmekanism for blockering av det
inflammationsdrivande proteinet BSSL.

AFFARSPLAN
Likemedelsutveckling

Lipums lakemedelsutveckling bygger pa bolagets forskning kring blockering av BSSL for behandling av
inflammatoriska sjukdomar. BSSL ar ett kroppseget enzym som normalt hjadlper spadbarn att bryta ned fett i
brostmjolk. Forskning har visat att BSSL ocksa finns i blodet och frisatts fran vissa vita blodkroppar vid
inflammation. Halterna av BSSL 6kar da i inflammerad vavnad och BSSL kan forstarka inflammationsprocesser.
Genom att blockera BSSL med en antikropp har sjukdomsaktivitet minskat i prekliniska modeller av
inflammatoriska ledsjukdomar. Behandlingsmetoden gar ut pa att selektivt binda fritt BSSL i blodet och
neutralisera dess funktion. Lipums fas 1-studie indikerar att behandlingen ar sdker och tolereras val samt ger
maleffekt. Behandlingens effekt pd manniska kommer att utvarderas i fas 2-studien.

Affarsutveckling och samarbeten

Lipum har samarbeten med Karolinska institutet samt universiteten i Linképing, Uppsala, Lund och Orebro som
ger bolaget en fordjupad forstaelse for verkningsmekanismen i lakemedelskandidaten SOL-116 och dess
paverkan pa inflammationsprocessen. Bolaget har dven strategiska projekt inom precisionsmedicin som stéds
och delfinansieras av Eurostars och Swelife/Vinnova. Utéver det inledde Lipum under 2024 ett samarbete med
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NorthX Biologics AB avseende tillverkningen av studieldkemedel infor fas 2-studien av SOL-116 som numera
befinner sig i slutfasen dar SOL-116 produceras enligt god tillverkningssed (GMP) som stalls for [dkemedel.

Kommersialisering och immateriellt skydd

Lipums strategi ar att etablera klinisk effekt med SOL-116 vid behandling av RA for att validera BSSL som
malmolekyl och skapa underlag som mojliggor for samarbeten med storre lakemedelsbolag for den fortsatta
utvecklingen av SOL-116 som ldkemedel.

Som en del i kommersialiseringsstrategin har Lipum byggt upp ett immaterialrattsligt skydd kring SOL-116 och
malmolekylen BSSL. Under 2020 lamnade bolaget in en mycket omfattande internationell PCT patentansdkan
rérande SOL-116 och terapeutiska antikroppar riktade mot BSSL. Detta patent, som ar det viktigaste for Lipums
verksamhet, har foljts upp genom ansokningar i ett stort antal lander och bedéms ge produkten ett patentskydd
under 20 ar fram till 2040. | kombination med olika former av regulatorisk exklusivitet inom EU, i Japan och USA,
beddms det finnas en bra majlighet till en mycket stark marknadsposition. Vidare forstarktes det immateriella
skyddet under 2024 genom en patentansdkan for anvandning av anti-BSSL-antikroppar vid behandling av vissa
typer av inflammationsdriven cancer. Lipum har sedan tidigare godkdnda patent for behandling av RA och juvenil
idiopatisk artrit (JIA) pa ett flertal storre marknader som ar giltiga till 2030.

Medicinskt behov
Kroniska inflammatoriska sjukdomar

Inflammation &r en naturlig del av kroppens egna forsvar. Den kan bli kronisk nar den akuta inflammationen inte
gar Over utan drojer sig krav och forsatter kroppen i ett bestaende inflammatoriskt tillstand. Ett stort antal olika
tillstand ar i olika grad relaterade till kronisk inflammation som till exempel reumatiska sjukdomar, diabetes,
astma, hjartkarlsjukdomar, inflammatorisk tarmsjukdom (IBD) och vissa typer av cancer. Det finns generellt ett
standigt okande behov av sdkrare och effektivare behandlingsmetoder for patienter som lider av
funktionsnedsattande kroniska sjukdomar.*

Lipum har valt att fokusera sitt utvecklingsarbete pa behandling av RA som en modellindikation fér olika kroniska
inflammatoriska sjukdomar. RA ar den vanligaste av de cirka 100 olika reumatiska sjukdomar och ar 2020
beddmdes 18 miljoner manniskor vara drabbade globalt.*?

Reumatoid artrit (RA)

RA dr en autoimmun sjukdom karakteriserad av kronisk ledinflammation. Sjukdomen ar betydligt vanligare hos
kvinnor @n man. Vanliga tecken pa symtom &r ledsmartor, 6mhet, rodnad, varmeokning, svullnad, stelhet och
vid otillrdcklig behandling deformitet. RA paverkar vanligtvis bade storre och mindre leder dar konstant
inflammation kan resultera i stora skador i brosk och narliggande ben, senor, blodkarl och till sist destruktion av
leden. | vissa fall kan extraartikulara manifestationer uppsta, dvs. att dven andra organ an lederna drabbas.

Under de senaste artiondena har behandlingen av RA blivit mer aggressiv och detta har bidragit till battre
bibehallen funktion och lindrigare ledskador hos patienterna. Trots dessa framsteg har
behandlingsmajligheterna inte alltid fyllt RA-patienternas behov av effektiv och sdker behandling utan problem
med otillracklig effekt, toleranssvarigheter och 6kad infektionsbendgenhet kvarstar i manga fall.

De senaste vardriktlinjerna fran European Alliance of Associations for Rheumatology (EULAR, 2022)
rekommenderar for medel- och hogaktivn RA en behandling med konventionella syntetiska
sjukdomsmodifierande antireumatiska lakemedel (conventional synthetic Disease Modifying Anti-Reumatic

4! llluminating an Invisible Epidemic: A Systemic Review of the Clinical and Economic Benefits of Early Diagnosis and Treatment in
Inflammatory Disease and Related Syndromes., L. S. Wylezinski, et al., J Clin Med. 2019 AprM 8(4): 493. https://www.mdpi.com/2077-
0383/8/4/493.

42 Global, regional, and national burden of rheumatoid arthritis, 1990-2020, and projections to 2050: a systematic analysis of the Global
Burden of Disease Study 2021, The Lancet Rheumatology, Volume 5, Issue 10, October 2023, Pages e594-e610. GBD 2021 Rheumatoid
Arthritis Collaboration. https://www.thelancet.com/journals/lanrhe/article/P11S2665-9913(23)00211-4/fulltext
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Drugs, csDMARDs) sdsom metotrexat (MTX).*® Darutdver kan kortikosteroider (kortison) anvandas initialt och
periodvis under intensifierade forhallanden, vanligtvis i tablettform. Vid sdmre prognos eller vid otillrdcklig
effekt brukar behandlingen kompletteras med en biologisk DMARD (bDMARD) som blockerar
proinflammatoriska signalprotein sasom tumornekrosfaktor alfa (TNF-a) eller sa prévas en annan csDMARD. |
ett senare skede aktualiseras behandling med malinriktade syntetiska DMARDs (tsDMARDs) som januskinas
(JAK)-hammare. Liknande behandlingsstrategier anvands aven vid behandling av andra reumatiska sjukdomar.

RA behandlas i férsta hand (liksom JIA) med en konventionell csDMARD som MTX. Fér omkring 30 procent av
patienterna krdvs dock en mer avancerad behandling med biologiska lakemedel och da framst TNF-a-
hdmmare.* De har dock otillricklig eller helt utebliven effekt hos cirka 30 procent av patienterna.*® Ytterligare
en tredjedel avslutar behandlingen inom 2-3 ar beroende pa att effekten avtar eller pa grund av biverkningar
av lakemedlet.*® | vissa fall underséker man da méjligheten att behandla med andra TNF-a-hdmmare eller prévar
med JAK-hdammare, men deras biverkningsprofil innebar betydande begransningar. Biverkningarna omfattar
hjartkarlsjukdom, blodpropp, cancer och allvarliga infektioner.*” Det &r darfér tydligt att det finns ett behov av
nya effektiva lakemedel som fungerar via andra verkningsmekanismer och med farre biverkningar.

Ovriga indikationer

Lipum beddmer att det finns ett stort, och i vissa fall storre, medicinskt behov finns dven for nya effektiva
lakemedel for behandling av ett flertal andra kroniska inflammatoriska sjukdomar. Lipum utvarderar darfor
betydelsen av malmolekylen BSSL och verkningsmekanismen av SOL-116 samt mojligheten att behandla andra
kroniska inflammatoriska sjukdomar.

SOL-116

Lipums lakemedelskandidat SOL-116 ar en humaniserad antikropp som utvarderas for att kunna ge sakrare och
effektivare behandling jamfort med befintliga konventionella behandlingar beskrivna ovan genom att blockera
den tidigare férbisedda malmolekylen BSSL i immunforsvaret.

Karakteristiskt for biologiska lakemededel ar att det aktiva amnet har producerats av levande celler eller fran
biologiskt material. Den vanligaste typen ar antikroppar, vilka ar proteiner med en komplex struktur som har
hog selektivitet for att binda och hdmma andra biologiska eller syntetiska d@mnen. P3 sa satt kan de forhindra
eller bromsa en process i kroppen som ger upphov till eller paskyndar sjukdomar. En férdel med antikroppar
jamfort med sma syntetiska molekyler ar att antikropparna kan riktas mer specifikt och att kopplingen mellan
antikroppen och dess mal ar mycket stark. Detta aterspeglas bland annat av ett o6kande antal
antikroppslakemedel far marknadsgodkinnande.?4°

43 EULAR recommendations for the management of rheumatoid arthritis with synthetic and biological disease-modifying antirheumatic
drugs: 2022 update., Smolen JS, et al. Ann Rheum Dis 2023;82:3-18. https://ard.eular.org/article/S0003-4967(24)08619-9/fulltext.

4 Rheumatoid Arthritis: Market Analysis and Forecasts to 2029 — Forecast Update Report December 2021m GlobalData Report Code:
GDHC4320EI.

4> Defining response to TNF-inhibitors in rheumatoid arthritis: the negative impact of anti-TNF cycling and the need for a personalized
medicine approach to identify primary non-responders., K. J. Johnson, H. N. Sanchez and N. Schoenbunner., Clinical Rheumatology (2019)
38:2967-2976. https://link.springer.com/article/10.1007/s10067-019-04684-1.

46 Discontinuation of tofacitinib and TNF inhibitors in patients with rheumatoid arthritis: analysis of pooled data from two registries in
Canada. M. Movahedi et al., BMI Open. 2023; 13(3): e063198.

47 EMA confirms measures to minimize risk of serious side effects with Janus kinase inhibitors for chronic inflammatory disorders.,
European Medicines Agency, EMA/142270/2023. https://www.ema.europa.eu/en/medicines/human/referrals/janus-kinase-inhibitors-jaki
48 Development of therapeutic antibodies for the treatment of disease., Lu, RM., Hwang, YC., Liu, 1J. et al., J Biomed Sci 27, 1 (2020);
https://jbiomedsci.biomedcentral.com/articles/10.1186/s12929-019-0592-z.

49 Antibodies to watch in 2024., Silvia Crescioli et al., mAbs, 16:1, 2297450.
https://jbiomedsci.biomedcentral.com/articles/10.1186/s12929-019-0592-z.
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Av alla ldkemedel dar det inleds kliniska provningar utmarker sig biologiska ldkemedel som mer framgangsrika
nar det giller att nd ett marknadsgodkiannande.®5%52 En skillnad jamfért med syntetiska smamolekyler &r att
man tidigt i processen maste investera i tillverkning, vilket kan gora att de initiala utvecklingskostnaderna av
antikroppslakemedel blir hogre. Den tydligaste skillnaden for patienten ar att lakemedlet inte ar i tablettform
utan vanligtvis tas under huden med hjalp av spruta eller ges som dropp av sjukvardspersonal.

Utvecklingsarbetet av SOL-116 omfattade initialt framstallning av en lang serie av experimentella antikroppar
som anvandes och studerades i prekliniska forsok. Med stod fran lakemedelsplattformen vid Science for Life
Laboratories (SciLifeLab) inleddes under 2016 ett arbete for att utveckla en terapeutisk antikropp som binder till
och inhiberar de inflammationsdrivande egenskaperna hos malproteinet BSSL. Efter ett mycket omfattande
screening- och utvecklingsarbete kunde SOL-116 valdes som |dkemedelskandidat under sommaren 2019.

Forsknings- och utvecklingsaktiviteter
Prekliniska studier och slutférd klinisk fas 1-studie

Lipums utvecklingsarbete inleddes med omfattande prekliniska studier som etablerade BSSL som en
inflammationsdrivande malmolekyl och visade att blockering av BSSL kan ddmpa sjukdomsaktivitet. |
véletablerade modeller for RA och andra inflammatoriska tillstand gav antikroppsblockad av BSSL signifikant
mildare sjukdom, och mdss utan BSSL-genen var skyddade mot artritutveckling. Parallellt togs den terapeutiska
antikroppen SOL-116 fram genom ett flerarigt screening- och optimeringsprogram, dar selektiv bindning till
BSSL, dnskade biokemiska och fysikaliska egenskaper samt stabilitet i formulering sdkerstalldes. Toxikologi- och
sakerhetsprogrammet, inklusive en 13-veckors studie enligt god laboratoriesed (GLP) i tva djurslag, visade god
tolerabilitet utan doslimiterande biverkningar vid nivaer klart 6ver de som vantas anvandas kliniskt, vilket lade
grunden for klinisk prévning.

Den efterfoljande fas 1-studien med administrering av SOL-116 till manniska for forsta gangen startade i oktober
2022 hos Lipums partner QPS Netherlands B.V. vid deras klinik i Nederldanderna och avslutades under 2024. Fas
1-studien genomfordes som en dubbelblind, randomiserad och placebokontrollerad studie i tre delar; singeldos
till friska, multipeldos till friska samt singeldos till patienter med RA. Resultaten, som har summerades i en klinisk
studierapport (CSR) varen 2025, visade att SOL-116 har en god sdkerhets- och tolerabilitetsprofil, lag
immunogenicitet och forutsagbar farmakokinetik med cirka 20 dagars halveringstid, vilket stodjer manatlig
dosering. Vidare visade de explorativa analyserna att SOL-116 effektivt eliminerade BSSL i blodet hos bade de
friska forsokspersonerna och patienterna med RA. Sammantaget ger prekliniska och fas 1-datan ett konsistent
underlag for fortsatt utveckling i en klinisk fas 2-studie for att studera effekten av lakemedelskandidaten SOL-
116 hos patienter med RA.

Planerad klinisk fas 2-studie

Lipum planerar att starta en klinisk fas 2-studie som avser att studera behandlingseffekten hos patienter med
medelsvar till svar RA.

Finansieringen av ldkemedelstillverkningen for fas 2-studien ar sdkrad och produktionen av studielakemedlet
befinner sig i en slutfas hos NorthX Biologics AB och sker i enlighet med GMP. De aterstaende resurserna som
Lipum arbetar for att tillfora hanfor sig framst till samarbete med kontraktsforskningsorganisationer (CRO) for
planering, initiering och genomférande av fas 2-studien samt finansiering av studien. Fas 2-studien planeras att
starta under 2026 och slutforas 2027.

%0 Clinical Development Success Rates 2006—-2015., BIO, Biomedtracker, Amplion in 2016. https://go.bio.org/rs/490-EHZ-
999/images/Clinical%20Development%20Success%20Rates%202006-2015%20-
%20B10%2C%20Biomedtracker%2C%20Amplion%202016.pdf

51 New clinical development success rates 2011-2020 report., BIO, Informa Pharma Intelligence, and QLS Advisors in 2021.
https://www.bio.org/clinical-development-success-rates-and-contributing-factors-2011-2020

52 Clinical development success rates of investigation drugs., Hay M., et al, Nature Biotechnology 32, 40-51, 2014.
https://www.nature.com/articles/nbt.2786
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MARKNADSOVERSIKT
MARKNADSOVERSIKT

Det ar Lipums beddmning att de amerikanska och europeiska ldkemedelsmarknaderna, oavsett partner, ar av
huvudintresse som nyckelmarknader for bolaget.

MARKNADEN FOR RA

RA-marknaden pa de atta storsta marknaderna (USA, Frankrike, Italien, Japan, Spanien, Storbritannien, Tyskland
och Australien) berdknas enligt GlobalData vara vard cirka 29 miljarder USD (cirka 315 miljarder SEK) ar 2029
med cirka 4,5 miljoner patienter. | dag domineras marknaden av TNF-a-hdmmare som ar 2029 berdknas ha en
marknadsandel pa 67 procent, medan andra biologiska ldkemedel (0 DMARDs) och JAK-hdmmare da beraknas
ha marknadsandelar pa drygt 18 respektive cirka elva procent. De mest anvdnda ldkemedlen dr csDMARDs, som
till exempel MTX, men deras marknadsandel i férsaljningsvarde ar under fyra procent beroende pa att dessa
ldkemedel 3r 13gt prissatta.>?

RA-marknaden paverkas av att patent for biologiska lakemedel har I6pt ut eller kommer att 16pa ut under de
narmsta fem aren, vilket 6kar konkurrensen fran biosimilarer, det vill sdga biologiska lakemedel som dr mycket
lika redan godkanda biologiska lakemedel. Till viss del forvantas detta att kompenseras av introduktionen av
dyra JAK-hdmmare och att fler patienter kommer att fa behandling med biologiska lakemedel nér billigare, fast
4nda relativt dyra, biosimilarer far 6kad tillginglighet. Sammantaget férvintas detta leda till en stabil marknad.>*

Lipums bedémning utifran hittills tillgdngliga data ar att SOL-116 genom sin verkningsmekanism har en mindre
negativ effekt pa immunfoérsvaret och darmed farre och mildare biverkningar an befintliga konventionella
behandlingar med csDMARDs. Detta skulle skapa férutsattningar att bli ett behandlingsalternativ som kan sattas
in direkt efter den férsta konventionella behandlingen med csDMARDSs och ersatta andra biologiska lakemedel
(bDMARDs) eller anvandas i kombination med dessa. Bolaget ser dven potential for behandling av andra kroniska
inflammatoriska sjukdomar och dessa ar foremal for utokade prekliniska studier. Lipum bedémer att marknaden
for tankbara indikationer ar mycket stor.

POTENTIELL KONKURRENS

Lipums storsta konkurrenter bedéms bli foretag som erbjuder anti-inflammatoriska lakemedel for patienter som
inte har uppnatt ett dnskvart behandlingsresultat med csDMARDs. Lipum kanner inte till nagra aktiviteter
inriktade kring bolagets malmolekyl BSSL och den nya verkningsmekanismen. Bolaget ar dock medveten om att
den signifikanta marknadsstorleken och intaktspotential som RA utgor har resulterat i att ett flertal kandidater
finns under registrering eller utveckling i sen klinisk fas 3%, men dessa ar frimst vidareutvecklingar eller
biosimilarer av etablerade verkningsmekanismer mot RA, sasom TNF-a-hdammare, JAK-hdmmare och
interleukin-6-blockerare (en cytokinhdmmare), med tillhérande kanda tillkortakommanden. | stor utstrackning
foérvantas dessa typer av ldkemedel dven utgdra framtida konkurrens fér SOL-116 vid behandling av andra
kroniska inflammatoriska sjukdomar.

53 Rheumatoid Arthritis: Market Analysis and Forecast to 2029 — Forecast Update Report December 2021, GlobalData Report Code:
GDHC4320EI.

54 Rheumatoid Arthritis: 68-Market Analysis and Sales Forecast — June 2023, GlobalData Report Code: GDHC279PIDR-68M.

55 Rheumatoid Arthritis: Competitive landscape — December 2023, GlobalData Report Code: GDHC141CL.
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FINANSIELL HISTORIK | SAMMANDRAG

Nedanstdende historiska finansiella information avseende Lipum presenteras for rakenskapsaren 2022-2024.
Informationen ar hamtad fran Lipums reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022-2024 samt Lipums
ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2025, med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2024. Den finansiella informationen &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Lipums arsredovisningar samt delarsrapporter finns tillgdngliga pa bolagets hemsida www.lipum.se.
Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2025 &r i sin helhet inforlivad i Fusionsdokumentet

genom hanvisning.

Reviderad
LIPUMS RESULTATRAKNING | 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
SAMMANDRAG (KSEK) 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 911 165 496
911 165 496
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -47 492 -30 300 -31 606
Personalkostnader -8 427 -6 872 -6 189
Avskrivningar -50 -40 -11
Ovriga rérelsekostnader -163 -207 -615
-56 132 -37 419 -38421
Rorelseresultat -55 221 -37 254 -37 925
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter eller liknande resultatposter 239 307 9
Rantekostnader eller liknande resultatposter -534 -231 -169
-295 76 -160
Resultat fore skatt -55516 -37 178 -38 085
Periodens resultat -55516 -37 178 -38 085
Reviderad
LIPUMS BALANSRAKNING | 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
SAMMANDRAG (KSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier och verktyg 147 197 49
147 197 49

72



Finansiella anlédggningstillgangar

Vardet av kapitalforsakring - 0 0
- 0 0
Summa anlaggningstillgangar 147 197 49
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 37973 1313 1422
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 756 374 243
38729 1687 1665
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 6 632 10 226 32837
6632 10 226 32 837
Summa omséttningstillgangar 45 361 11913 34 502
SUMMA TILLGANGAR 45 508 12110 34 551
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5303 2329 1914
5303 2329 1914
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 235739 165773 152 485
Balanserat resultat -163 530 -126 352 -88 267
Periodens resultat -55516 -37 178 -38 085
16 693 2243 26 133
Summa eget kapital 21996 4572 28 047
Avsdttningar
Ovriga avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser - 0 0
- 0 0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1868 1761 1661
1868 1761 1661
Kortfristiga skulder
Andra kortfristiga laneskulder 10 000 - -
Leverantorsskulder 7 690 4100 944
Skatteskulder 69 515 496
Ovriga skulder 177 230 228
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3708 932 3175
21644 5777 43843
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 45 508 12 110 34551
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Reviderad

KASSAFLODESANALYS | 2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
SAMMANDRAG (KSEK) 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat -55516 -37 178 -38 085
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 156 140 106
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore férandring av rorelsekapitalet -55 360 -37 038 -37 979
Justering av rérelsekapitalet
Rorelsefordringar -37 024 -21 945
Rorelseskulder 15 868 933 -15 373
-21174 912 -14 427
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -76 534 -36 126 -52 406
Investeringsverksamheten
Inventarier och verktyg 0 -188 -60
0 -188 -60
Finansieringsverksamhet
Teckningsoptioner - - 161
Nyemission 79715 15276 39000
Kapitalanskaffningskostnader -6 775 -1573 911
72 940 13703 38 250
Férandring av likvida medel -3594 -22 611 -14 216
Likvida medel vid periodens bérjan 10 226 32 837 47 053
Likvida medel vid periodens slut* 6632 10 226 32 837
* Bolagets likvida medel bestdr av disponibla tillgodohavanden hos bank.
Reviderad
2024-01-01 2023-01-01 2022-01-01
NYCKELTAL | SAMMANDRAG (KSEK) 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Nettoomsattning 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -55516 -37 178 -38 085
Balansomslutning 45 508 12 110 34 551
Soliditet (%) 48% 38% 81%
Rorelseresultat -55221 -37 254 -37 925
Resultat per aktie (SEK baserat pa genomsnittligt
antal aktier) - -4,46 -6,65
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Oreviderad

LIPUMS RESULTATRAKNING | 2025-01-01 2024-01-01
SAMMANDRAG (KSEK) 2025-09-30 2024-09-30
Ovriga rérelseintakter 1217 425
1217 425
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -43 972 -23 940
Personalkostnader -5997 -5937
Avskrivningar -37 -37
Ovriga rérelsekostnader -80 -100
-50 086 -30014
Rorelseresultat -48 869 -29 589
Resultat frdn finansiella poster
Rénteintakter eller liknande resultatposter 1 4
Réntekostnader eller liknande resultatposter -1777 -204
-1776 -200
Resultat fore skatt -50 645 -29 789
Periodens resultat -50 645 -29 789
Oreviderad
LIPUMS BALANSRAKNING | 2025-09-30  2024-09-30
SAMMANDRAG (KSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléiggningstillgdngar
Inventarier och verktyg 110 160
110 160
Summa anlaggningstillgangar 110 160
Omséttningstillgangar
Ovriga fordringar 12526 52 624
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 555 483
13 081 53 107
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 5627 12 873
5627 12873
Summa omséttningstillgangar 18 708 65 980
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SUMMA TILLGANGAR 18 818 66 140
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5303 5303
5303 5303
Fritt eget kapital
Fri overkursfond 235739 235764
Balanserad resultat -218 638 -163 530
Periodens resultat -50 645 -29789
-33544 42 445
Summa eget kapital -28 241 47 748
Langfristiga skulder
Konvertibellan 1868 1761
1868 1761
Kortfristiga skulder
Andra kortfristiga laneskulder 36 575 10017
Leverantorsskulder 2073 3906
Skatteskulder 545 260
Ovriga skulder 25 20
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5973 2428
45191 16 631
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 818 66 140
Oreviderad
KASSAFLODESANALYS | 2025-01-01 2024-01-01
SAMMANDRAG (KSEK) 2025-09-30 2024-09-30
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat -50 645 -29789
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 37 37
Kassafléde fran den I6pande verksamhet fore
fordndringar av rorelsekapitalet -50 608 -29 752
Justeringar av rorelsekapitalet
Rorelsefordringar 26 017 -51422
Rorelseskulder -3397 10 856
22 620 -40 566
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -27 988 -70 318
Finansieringsverksamheten
Lan 26 575 -
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Nyemission - 79715
Emission av teckningsoptioner 408 -
Kapitalanskaffningskostnader - -6 750
26 983 72 965
Férandring av likvida medel -1 005 2647
Likvida medel vid periodens bérjan 6632 10 226
Likvida medel vid periodens slut 5627 12 873
Oreviderad
2025-01-01 2024-01-01
NYCKELTAL | SAMMANDRAG (KSEK) 2025-09-30 2024-09-30
Ovriga rérelseintakter 1217 425
Rorelseresultat -48 869 -29 589
Periodens resultat -50 645 -29 789
Antal aktier vid periodens slut 21212438 21212438
Antal aktier efter fullt utnyttjande av konvertibel
och teckningsoptioner 21541 550 21399 550
Genomsnittligt antal aktier 21212438 15924 548
Genomsnittligt antal aktier efter fullt utnyttj-
ande av konvertibel och teckningsoptioner 21541 550 16 111 660
Resultat per aktie (SEK baserat pa genomsnittligt
antal aktier) -2,30 -1,86
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -27 988 -63 060
Likvida medel 5627 20130
Eget kapital vid periodens slut -28241 49 428
Soliditet (procent) -150% 109%
Genomsnittligt antal anstallda 5 5
Anta | anstallda vid periodens slut 6 5
Utvecklingskostnader i procent av rorelsens
kostnader 84,7% 68,3%
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL I LIPUM
Balansomslutning

Totala tillgangar.

Soliditet

Totalt eget kapital inklusive egen kapitalandel av obeskattade reserver dividerat med totala tillgangar.

AKTIEKAPITAL OCH AGANDE
AKTIEKAPITAL | LIPUM

Lipums aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamnet
LIPUM. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Fusionsdokumentet till 5303 109,50 kronor
fordelat pa 21 212 438 aktier, envar med ett kvotviarde om 0,25 kronor. Aktierna i Lipum ar av samma slag.
Aktierna dr denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
inbetalda och éar fritt overlatbara. Enligt Lipums bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 4 564 191,75
kronor och inte 6verstiga 18 256 767 kronor, fordelat pa lagst 18 256 767 aktier och hogst 73 027 068 aktier.

VISSA RATTIGHETER AVSEENDE AKTIERNA

Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Lipum kan endast dndras enligt de férfaranden som foljer av
aktiebolagslagen.

RATT ATT DELTA PA BOLAGSSTAMMA OCH ROSTRATT

Ratt att delta pa Lipums bolagsstimma tillkommer aktiedgare som ar upptagen i den av Euroclear férda
aktieboken pa avstamningsdagen for stimman och som anmalt sig till Lipum senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstdmma. Beslut om bolagsordningsandring fattas av
bolagsstimman och i aktiebolagslagen uppstalls vissa kvalificerade majoritetskrav for att sadana beslut vid
bolagsstamma ska dga giltighet.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Beslutar Lipum att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de férut ager. |
enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen ar det emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier medfor lika ratt till Lipums vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning far enligt
aktiebolagslagen endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Lipums
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa det egna kapitalet samt (ii) bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om storre utdelning an vad styrelsen
foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa Lipum avseende utdelningsbeloppet och begrénsas i
tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Lipum. Varken
aktiebolagslagen eller Lipums bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till
aktiedgare utanfor Sverige. Utéver eventuella begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i berdrda
jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige.
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt kupongskatt.
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KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER ETC.

Utbver nedan finns inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra vardepapper som
berattigar innehavaren till sarskilda rattigheter i Lipum. Det finns inte heller nagra andra incitamentsprogram
for styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller andra anstéllda vilka kommer att paverkas av Fusionen.

Konvertibellan till Flerie Invest

Lipum har en utestaende konvertibel som, vid full konvertering senast den 31 december 2025, berattigar till
62 111 aktier till en konverteringskurs om 32,20 kronor. Lanet I6per med arlig ranta STIBOR 90 + 3 procent och
forfaller senast 28 februari 2026. Konvertibeln innehas sedan den 11 april 2024 av Fleries helagda dotterbolag
Flerie Invest.

Senast sex veckor fére den bolagsstamma i Lipum som ska godkdnna Fusionsplanen ska Lipum skriftligen
underrdtta Flerie Invest om fusionsplanerna, med en sammanfattning av villkoren och en erinran om att ratten
till konvertering upphor efter bolagsstammans beslut.

Fran dagen for underrattelsen far Flerie Invest pakalla konvertering, under férutsattning att konvertering kan
verkstallas senast tionde kalenderdagen fore bolagsstamman. Vid konvertering erlaggs upplupen ranta kontant
och konvertering sker till faststalld konverteringskurs med eventuella omradkningar enligt konvertibelvillkoren.

Fran och med dagen efter bolagsstimmans godkdannande far konvertering inte langre pakallas. Flerie Invest har
i stallet ratt att under tvd manader begara omedelbar betalning av nominellt belopp jamte vid betalningsdagen
upplupen och kapitaliserad ranta. Lipum ska senast en vecka efter att tvamanadersperioden inletts skriftligen
erinra Flerie Invest om denna ratt.

Flerie Invest har atagit sig att kvitta konvertibellanet jamte upplupen ranta mot aktier i enlighet med rubriken
"Villkor fér Fusionen” ovan.

Teckningsoptionsprogram
Lipum har per dagen for Fusionsdokumentet fyra utestaende teckningsoptionsprogram.

A2 2021/2025 omfattar 72 500 teckningsoptioner och B2 2021/2025 omfattar 52 500 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption beréattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Lipum under perioden 1 januari—31 december
2025 till en teckningskurs om 27,29 kronor per aktie.

TO A 2025/2028 omfattar 142 000 teckningsoptioner och TO B 2025/2028 omfattar 70 000 teckningsoptioner.
Varje teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Lipum under perioden 1 juli-31
december 2028 till en teckningskurs om 30,00 kronor per aktie.

Teckningsoptionsprogrammen A2 2021/2025 och B2 2021/2025 kommer inte att paverkas av Fusionen.

Flerie kommer att erbjuda samtliga innehavare av de nyligen emitterade teckningsoptionerna i
teckningsoptionsprogram TO A 2025/2028 och TO B 2025/2028 att I6sa in sina respektive teckningsoptioner till
ett pris som motsvarar det pris innehavarna betalade for teckningsoptionerna vid tilldelning, med undantag for
de teckningsoptioner som innehas av Lipum eller dess dotterbolag. Ersattning for inlosta teckningsoptioner
kommer att betalas sa snart som praktiskt mojligt efter att inlosen har skett.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Lipum &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear, Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-
koden for Lipums aktie ar SE0015660899.

TIO STORSTA AKTIEAGARNA | LIPUM PER DEN 31 OKTOBER 2025

Per den 31 oktober 2025 uppgick antalet registrerade aktiedgare i Lipum till 1,034. De tio storsta aktiedgarna i
Lipum per den 31 oktober 2025 listas nedan. Aktiedgarinformationen fran Euroclear Sweden redovisas per den
31 oktober 2025.
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Aktiedgare Antal aktier och réster Agarandel

Flerie Invest®® 12 040 104 56,76 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1333666 6,28 %
Crafoordska stiftelsen 1287 166 6,07 %
Nordnet Pensionsforsdkring AB 1171252 5,52 %
Christian von Koenigsegg 836 291 3,94 %
Tibia Konsult AB 529 580 2,50 %
Adam Dahlberg 431197 2,03 %
Goran Kallebo 270 000 1,27 %
UIf Andersson 269 455 1,27 %
Movestic Livforsakring AB 250 000 1,18 %
Ovriga 2794 227 13,17 %
Totalt 21212 438 100 %
EGNA AKTIER

Lipum innehar inga egna aktier.
AKTIEAGARAVTAL

Savitt Lipums styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Lipums aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver bolaget. Lipums styrelse kdnner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande 6éverenskommelser
som kan leda till att kontrollen éver bolaget fordandras.

LOCK UP-AVTAL

Savitt Lipums styrelse kanner till forekommer det inte nagra 6verlatelsebegransningar under viss tid, (s.k. lock
up-avtal).

VASENTLIGA AVTAL | LIPUM SOM PAVERKAS AV FUSIONEN

Utover nedan finns inga vasentliga avtal i Lipum som paverkas vasentligen av Fusionen. Fusionen ar villkorad av
att aktiedgarna kvittar nedan angivna lan och konvertibler jamte upplupen ranta per stammodagen till aktier i
Lipum vid den bolagsstamma i Lipum som beslutar om godkdnnande av Fusionsplanen. Kapitalbeloppen jamte
upplupen ranta pa dagen for den extra bolagsstamman den 29 december 2025 kommer att uppga till cirka 44,4
miljoner kronor. Samtliga nedanstaende lan har tecknats till marknadsmaéssiga villkor och lI6per utan sakerhet.

LANEAVTAL MED FLERIE INVEST
Konvertibelldn med Flerie Invest

Lipum emitterade i augusti 2020 en konvertibel om 2 000 000 kronor till Stiftelsen Norrlandsfonden, vilken
forvarvades av Fleries helagda dotterbolag Flerie Invest den 11 april 2024. Konvertibellanet 16per med réanta
STIBOR 90 + 3 procent och forfaller den 28 februari 2026. Innehavaren kan konvertera helt eller delvis senast
den 31 december 2025 till en konverteringskurs om 32,20 SEK per aktie. Vid full konvertering kommer 62 111
nya aktier i Lipum att emitteras och Lipums aktiekapital kommer att 6ka med 15 527,75 kronor vilket innebar en

56 per dagen for Fusionsdokumentet kontrollerar Flerie 12 040 104 aktier i Lipum genom sitt heldgda dotterbolag Flerie Invest.
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utspadning om cirka 0,29 procent av det totala antalet aktier och roster i Lipum. Per dagen for
Fusionsdokumentet ar 2 000 000 kronor utestaende pa konvertibellanet.

Kreditfacilitet om 20 000 000 kronor

Den 3 maj 2024 ingick Flerie Invest och Lipum ett laneavtal avseende en kreditfacilitet om 20 000 000 kronor.
Lanet 16pte ursprungligen fran och med den 1 juni 2024 till och med den 1 juni 2025. Laneavtalet har sedermera
forlangts till och med den 31 december 2025. Enligt laneavtalet kan utbetalning pakallas av Lipum av hela eller
delar av krediten varvid utbetalning ska ske inom tre (3) dagar. Utbetald del av Ianet I6per med en arlig ranta
om atta (8) procent fran dagen da Lipum mottagit lanet till och med dagen for aterbetalning. Darutover l6per
kreditfaciliteten med en &rlig ranta om en (1) procent oavsett om medel utbetalats eller inte. Aterbetalning ska
ske vid det tidigare av (i) den 31 december 2025 eller (ii) det datum da den upplupna rdantan uppgar till 990 000
kronor. Fortidsbetalning ar tillaten. Lanet forfaller dock till betalning med omedelbar verkan om Lipum under
I6ptiden genomfor en emission eller annars erhaller externt kapital. Vid drojsmal 16per en arlig dréjsmalsranta
om 14 procent utéver manatlig ranta till dess full betalning sker. Per dagen fér Fusionsdokumentet ar 20 000
000 kronor utestaende av kreditfaciliteten.

Kreditfacilitet om 2 650 000 kronor

Den 30 april 2025 ingick Flerie Invest och Lipum ett laneavtal avseende en kreditfacilitet om 2 650 000 kronor.
Lanet I6pte ursprungligen fran och med den 1 maj 2025 till och med den 31 augusti 2025. Laneavtalet har
sedermera forlangts till och med den 31 december 2025. Enligt laneavtalet kan utbetalning pakallas av Lipum av
hela eller delar av krediten varvid utbetalning ska ske inom tre (3) dagar. Utbetald del av lanet [6per med en arlig
ranta om atta (8) procent fran dagen da Lipum mottagit lanet till och med dagen for aterbetalning. Darutéver
I6per kreditfaciliteten med en arlig ranta om en (1) procent oavsett om medel utbetalats eller inte.
Fortidsbetalning ar tillaten. Lanet forfaller dock till betalning med omedelbar verkan om Lipum under I6ptiden
genomfor en emission eller annars erhaller externt kapital. Vid dréjsmal |6per en arlig drojsmalsranta om
14 procent utdver manatlig ranta till dess full betalning sker. Per dagen for Fusionsdokumentet ar 2 650 000
kronor utestaende av kreditfaciliteten.

Kreditfacilitet om 8 625 000 kronor

Den 27 augusti 2025 ingick Flerie Invest och Lipum ett Ianeavtal avseende en kreditfacilitet om 8 625 000 kronor.
Lanet I6per fran och med den 27 augusti 2025 till och med den 31 december 2025. Enligt ldneavtalet kan
utbetalning pakallas av Lipum av hela eller delar av krediten varvid utbetalning ska ske inom tre (3) dagar.
Utbetald del av Ianet I16per med en arlig ranta om Stibor plus atta (8) procent fran dagen da Lipum mottagit lanet
till och med dagen for aterbetalning. Stibor far inte vara lagre an tre (3) procent. Darutéver l6per kreditfaciliteten
med en arlig ranta om en (1) procent oavsett om medel utbetalats eller inte. Fortidsbetalning ar tillaten. Lanet
forfaller dock till betalning med omedelbar verkan om Lipum under |6ptiden genomfdér en emission eller annars
erhaller externt kapital. Vid dréjsmal I6per en arlig dréjsmalsranta om 14 procent utéver manatlig ranta till dess
full betalning sker. Per dagen for Fusionsdokumentet ar 8 625 000 kronor utestaende av kreditfaciliteten.

LANEAVTAL MED CRAFOORDSKA STIFTELSEN

Den 30 april 2025 ingick Crafoordska stiftelsen och Lipum ett laneavtal avseende en kreditfacilitet om 2 650 000
kronor. Lanet I6pte ursprungligen fran och med den 1 maj 2025 till och med den 31 augusti 2025. Laneavtalet
har sedermera forlangts till och med den 31 december 2025. Enligt [aneavtalet kan utbetalning pakallas av Lipum
av hela eller delar av krediten varvid utbetalning ska ske inom tre (3) dagar. Utbetald del av lanet I6per med en
arlig ranta om atta (8) procent fran dagen da Lipum mottagit lanet till och med dagen for aterbetalning.
Darutover loper kreditfaciliteten med en arlig ranta om en (1) procent oavsett om medel utbetalats eller inte.
Fortidsbetalning ar tillaten. Lanet forfaller dock till betalning med omedelbar verkan om Lipum under loptiden
genomfor en emission eller annars erhaller externt kapital. Vid dréjsmal |6per en arlig drojsmalsranta om
14 procent utdver manatlig rdnta till dess full betalning sker. Per dagen for Fusionsdokumentet &r 2 650 000
kronor utestaende av kreditfaciliteten.
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LANEAVTAL MED CHRISTIAN VON KOENIGSEGG VIA BOLAG
Kreditfacilitet om 2 650 000 kronor, Raw Engineering International AB

Den 1 juli 2025 ingick Christian von Koenigsegg via bolaget RAW Engineering International AB och Lipum ett
laneavtal avseende en kreditfacilitet om 2 650 000 kronor. Lanet I6pte ursprungligen fran och med den 1 maj
2025 till och med den 31 augusti 2025. Laneavtalet har sedermera forlangts till och med den 31 december 2025.
Enligt laneavtalet kan utbetalning pakallas av Lipum av hela eller delar av krediten varvid utbetalning ska ske
inom tre (3) dagar. Utbetald del av lanet |I6per med en arlig ranta om atta (8) procent fran dagen da Lipum
mottagit lanet till och med dagen for aterbetalning. Darutdver I6per kreditfaciliteten med en arlig rdnta om en
(1) procent oavsett om medel utbetalats eller inte. Fortidsbetalning ar tillaten. Lanet forfaller dock till betalning
med omedelbar verkan om Lipum under I6ptiden genomfor en emission eller annars erhaller externt kapital. Vid
drojsmal 16per en arlig drojsmalsranta om 14 procent utdver manatlig ranta till dess full betalning sker. Per
dagen for Fusionsdokumentet dr 2 650 000 kronor utestaende av kreditfaciliteten.

Kreditfacilitet om 2 875 000 kronor, Spirit of Performance AB

Den 27 augusti 2025 ingick Christian von Koenigsegg via bolaget Spirit of Performance AB och Lipum ett Ianeavtal
avseende en kreditfacilitet om 2 875 000 kronor. Lanet I6per fran och med den 27 augusti 2025 till och med den
31 december 2025. Enligt laneavtalet kan utbetalning pakallas av Lipum av hela eller delar av krediten varvid
utbetalning ska ske inom tre (3) dagar. Utbetald del av lanet I6per med en arlig ranta om Stibor plus atta (8)
procent fran dagen da Lipum mottagit Ianet till och med dagen for aterbetalning. Stibor far inte vara lagre an tre
(3) procent. Darutover loper kreditfaciliteten med en arlig ranta om en (1) procent oavsett om medel utbetalats
eller inte. Fortidsbetalning ar tillaten. Lanet forfaller dock till betalning med omedelbar verkan om Lipum under
I6ptiden genomfor en emission eller annars erhaller externt kapital. Vid dréjsmal 16per en arlig dréjsmalsranta
om 14 procent utéver manatlig ranta till dess full betalning sker. Per dagen for Fusionsdokumentet ar 2 875 000
kronor utestaende av kreditfaciliteten.

UTDELNINGSPOLICY

Lipum har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat nagon utdelning. Lipum befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuellt verskott investeras i bolagets utveckling.
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BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR LIPUM AB (PUBL)
Org. nr 556813-5999

§ 1 Féretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar Lipum AB (publ).

§ 2 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att bedriva forskning och utveckling av nya metoder och ldkemedel
for behandling av inflammationssjukdomar och sjukdomar dar inflammation utgér en del av sjukdomsbilden och
darmed forenlig verksamhet.

§ 3 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Umead kommun.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 4 564 191,75 kronor och hogst 18 256 767,00 kronor.
§5 Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 18 256 767 stycken och hogst 73 027 068 stycken.

§ 6 Styrelsen

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex ledamoter utan suppleanter.

§ 7 Revisor

Bolaget ska ha en till tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor kan dven registrerat
revisionsbolag utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstédmma och féranmélan for deltagande

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelsen ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstamman ska aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman.

Bolagsstamman kan hallas i Umea och i Stockholms kommun.

§ 9 Fullmaktsinsamling och postrostning

Styrelsen dger ratt att samla in fullmakter i enlighet med det férfarande som beskrivs i 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen ager ratt att infor bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska ha ratt att utova sin rostratt per post fore
bolagsstamman i enlighet med vad som anges i 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden 1 januari — 31 december.

§ 11 Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enigt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Bolagsordningen antogs pad extra bolagsstéimma den 2 april 2024
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LIPUMS STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR
LIPUMS STYRELSE

Lipums styrelse bestar per dagen foér Fusionsdokumentet av sex ordinarie styrelseledamoéter, inklusive
styrelseordféranden, utan suppleanter. Av tabellen nedan framgar styrelseledaméterna, deras befattning, aret
de valdes in, deras oberoende i forhallande till Lipum, ledande befattningshavare, och storre aktiedgare samt
deras innehav i Lipum. Med storre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller
mer av aktierna eller résterna i Lipum.

Oberoende i forhallande till

Befattning Styrelseledamot Lipum och Stoérre  Innehav i Lipum®
sedan dess ledning aktiedgare

Ingemar Styrelseordférande 2021 Ja Ja 21000
Kihlstrém teckningsoptioner
Olle Hernell Styrelseledamot 2010 Nej Nej 341 369 aktier

och 9 000

teckningsoptioner

Kristian Styrelseledamot 2020 Ja Ja 7 500 tecknings-
Sandberg optioner
Asa Styrelseledamot 2021 Ja Ja -
Hansdotter
Carl-Johan Styrelseledamot 2023 Ja Nej 3 500 aktier och
Spak 9 000 tecknings-
optioner
Asa Styrelseledamot 2024 Ja Ja 9000 tecknings-
Magnusson optioner

Dr Ingemar Kihlstrom
Styrelseordférande

Dr Ingemar Kihlstrom, fodd 1952, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2021. Ingemar Kihlstrém ar fil.kand. i kemi
och biologi samt docent i toxikologi vid Uppsala universitet. Ingemar Kihlstrom har en gedigen meritférteckning
som konsult inom lakemedel, bioteknik, medtech och finans. Ingemar Kihlstrém har tidigare arbetat mer dan 15
ar inom FoU och affarsutveckling i Astra och Pharmacia samt narmare 10 ar inom finansbranschen som
lakemedelsanalytiker och inom Corporate Finance for Aros Securities och ABG Sundal Collier. Ingemar Kihlstrom
ar sedan snart 20 ar huvudsakligen verksam som styrelseledamot inom life science och har ett flertal
styrelseuppdrag som ordférande och ledamot i framst noterade bolag.

Innehav: 7 500 teckningsoptioner av serie B2 2021/2025 och 13 500 teckningsoptioner av serie B 2025/2028.
Oberoende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

Professor Olle Hernell

Styrelseledamot

Professor Olle Hernell, fodd 1945, ar medgrundare och styrelseledamot i Lipum sedan 2010. Olle Hernell &r
professor emeritus i pediatrik och tidigare chef for pediatrik vid Institutionen for klinisk vetenskap vid Umea
universitet. Olle Hernell upptackte bile salt-stimulated lipase (BSSL) i human bréstmjolk och ar internationellt

57 Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier per den 31 oktober 2025.
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erkdnd for sin BSSL-forskning. Han har bl.a. klarlagt dess roll vid det ammande barnets spjalkning av
brostmjolkens fett och senare dess roll vid inflammation. Olle Hernell har publicerat fler dn 300 vetenskapliga
artiklar, innehar flera patent, har varit medlem och/eller ordférande i flera nationella och internationella
vetenskapliga rad och/eller styrelser och har lang erfarenhet av samarbete med industrin.

Innehav: 341 369 aktier (direkt och indirekt genom BiolacUm AB) och 9 000 teckningsoptioner av serie B
2025/2028.

Beroende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.
Dr Kristian Sandberg
Styrelseledamot

Dr Kristian Sandberg, fodd 1961, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2020. Kristian Sandberg har en
doktorsexamen och en docentur i immunolog fran SLU i Uppsala. Kristian Sandberg har éver 20 ars erfarenhet
fran AstraZeneca i olika funktioner inom forskning och utveckling, framfor allt med projektledaransvar. Han har
erfarenhet inom utveckling av saval biologiska som konventionella lakemedel fran koncept till kliniska fas II-
studier inom omradena neurovetenskap samt luftvags-, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Sedan
2015 &r Kristian Sandberg forestandare for den distribuerade nationella forskningsinfrastrukturen for
lakemedelsforskning vid ScilifeLab (Drug Discovery and Development platform DDD) med placering pa Uppsala
universitet. Kristian Sandberg har dven sedan 2012 en affiliering till institutionen for fysiologi och farmakologi
pa Karolinska Institutet.

Innehav: 7 500 teckningsoptioner av serie B2 2021/2025.

Oberoende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.
Asa Hansdotter

Styrelseledamot

Asa Hansdotter, fodd 1974, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2021. Asa Hansdotter &r advokat och partner i
HWEF Advokater AB i Helsingborg. Hon arbetar med bolags- och aktiemarknadsratt, svenska och internationella
foretagsoverlatelser samt hanterar I6pande allmanna affarsjuridiska fragor i rollen som extern bolagsjurist for
noterade och onoterade féretag inom bl.a. industri och life science. Under &ren 2001-2017 arbetade Asa pa
Mannheimer Swartling, varav som partner under 2010-2017. Asa &r styrelseledamot i bl.a. Dizlin
Pharmaceuticals AB och P Capital Partners AB.

Innehav: —

Oberoende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.
Dr Carl-Johan Spak

Styrelseledamot

Dr Carl-Johan Spak, fodd 1956, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2023. Carl-Johan Spak &r senior radgivare hos
Flerie. Carl-Johan var anstélld i ledande befattningar pa Recipharm mellan 2009 och 2021. Dessférinnan har han
varit chef for Medas nordiska organisation och VD fér Recip AB. Han ar fér narvarande engagerad som
styrelseledamot i flera life science-bolag, bade i Sverige och internationellt. Carl-Johan har grundutbildning som
tandldakare och en doktorsexamen i kariologi och farmakologi vid Karolinska Institutet. Han har andra
styrelseuppdrag i bl.a. XSpray Pharma AB, Atrogi AB, EpiEndo Pharmaceuticals ehf, Symcel Sverige AB och
Buzzard Pharmaceuticals AB.

Innehav: 3 500 aktier (eget dgande) och 9 000 teckningsoptioner av serie B 2025/2028.

Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning. Beroende i forhallande till bolagets storre aktiedgare.

85



Asa Magnusson
Styrelseledamot

Asa Magnusson, fodd 1966, ar styrelseledamot i Lipum sedan 2024. Asa Magnusson har en kandidatexamen i
foretagsekonomi och B2B-marknadsféring fran Lunds universitet. Asa Magnusson har lang internationell
kommersiell erfarenhet fran life science-industrin, i saval boérsnoterade som privatdagda bioteknik- och
lskemedelsbolag. Asa Magnusson har en vil dokumenterad meritlista av att leda tvarfunktionella team i
forberedelser och lansering av banbrytande behandlingar som CCO hos Vicore Pharma, General Manager hos
Alexion och Marketing Director hos Actelion, samt nu som strategisk kommersiell radgivare genom egna bolaget
Think Brand Direction.

Innehav: 9 000 teckningsoptioner av serie B 2025/2028.

Oberoende i forhallande till saval bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

LIPUMS NUVARANDE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Av tabellen nedan framgar de ledande befattningshavarna i Lipum, deras befattning, aret de upptogs i
ledningsgruppen, aret de anstalldes i Lipum samt deras innehav i Lipum.

Befattning Ingar i Anstilld i Lipum  Innehav i Lipum®
ledningsgruppen sedan
sedan

Ola Sandborgh Verkstallande 2023 2023 37 500 aktier och
direktor 40 000 tecknings-

optioner

Susanne Forskningschef 2019 2019 324 696 aktier och
Lindquist (CSO) 12 000 tecknings-
optioner

Pernilla Operativ chef 2019 2019 7 125 aktier och
Abrahamsson (CO0) 20 000

teckningsoptioner

Tobias Ekonomichef 2025 - 1 000 aktier
Helgesson (CFO)
Peter Hovstadius Medicinsk chef 2024 - 5 255 aktier och
(CMO) 10 000 tecknings-
optioner
Ola Sandborgh

Verkstdllande direktor

Ola Sandborgh, fodd 1966, ar verkstallande direktor sedan 2023. Ola Sandborgh har erfarenhet fran ledande
roller inom kommersialisering, innovation och affarsutveckling i foretag sasom Pfizer, Sanofi Pasteur MSD och
senast som Vice President Immunology & Specialty Care inom Swedish Orphan Biovitrum (Sobi). Ola Sandborgh
har lett globala tvarfunktionella team samt koordinerat ett stort antal partnerskap med lakemedelsforetag och
verkat inom utvecklingsprojekt i saval tidig som sen fas. Ola Sandborgh har dven betydande erfarenhet av
foretagsutvarderingar, forvarv och forsaljning.

Innehav: 37 500 aktier (eget dgande) och 40 000 teckningsoptioner av serie A 2025/2028.

8 Avser eget innehav samt narstaende och juridiska personers innehav av aktier per den 31 oktober 2025.
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Docent Susanne Lindquist
Forskningschef, CSO, och medgrundare

Docent Susanne Lindquist, fodd 1960, ar medgrundare och forskningschef i Lipum sedan 2019. Susanne Lindquist
har en medicine doktorsexamen i mikrobiologi och ar docent i experimentell pediatrik vid Umea universitet.
Susanne Lindquist har mer @n 25 ars erfarenhet av forskningsarbete kring BSSL och har publicerat cirka 30
vetenskapliga originalartiklar. Susanne Lindquist har dven expertis inom prekliniska modeller fér artrit och andra
inflammatoriska sjukdomar.

Innehav: 324 696 aktier (eget 4gande) och 12 000 teckningsoptioner av serie A 2025/2028.
Dr Pernilla Abrahamsson
Operativ chef, COO

Dr Pernilla Abrahamsson, fodd 1972, ar operativ chef i Lipum sedan 2019. Pernilla Abrahamsson har en
doktorsexamen i anestesiologi vid Umead universitet. Pernilla Abrahamsson grundade MD Biomedical AB och
utvecklade en avancerad medicinsk produkt (OnZurf Probe). Bolaget forvarvades av Senzime AB ar 2015, dar
hon arbetade fram till hon bdrjade sin tjanst hos Lipum.

Innehav: 7 125 aktier (eget dgande) samt 8 000 teckningsoptioner av serie A2 2021/2025 och 12 000
teckningsoptioner av serie A 2025/2028.

Tobias Helgesson
Ekonomichef, CFO

Tobias Helgesson, fodd 1975, ar ekonomichef i Lipum sedan 2025. Tobias Helgesson har 25 ars erfarenhet av
Business Finance, varav 11 ar inom ldkemedelsindustrin fran bolag som Pfizer, Sanofi och Otsuka
Pharmaceuticals. Tobias Helgesson ar specialiserad pa finansiella processer, fran budgetering och prognoser till
ledningsrapportering och framtagning av beslutsunderlag.

Innehav: 1 000 aktier (eget dgande).
Dr Peter Hovstadius
Medicinsk chef, CMO

Dr Peter Hovstadius, fodd 1962, ar medicinsk chef i Lipum sedan 2024. Peter Hovstadius har en lang karriar inom
lakemedelsindustrin och akademin. Peter Hovstadius har tidigare haft ledande befattningar som Chief Medical
Officer pa XNK Therapeutics, Chief Scientific Officer pa Novartis och Researcher Director pa MSD. Han har genom
dessa roller erhallit omfattande erfarenhet av klinisk ldkemedelsutveckling, och han har ocksa varit en drivande
kraft bakom flera viktiga forsknings- och utvecklingsinitiativinom lakemedelssektorn.

Innehav: 5 255 aktier (eget dgande) och 10 000 teckningsoptioner av serie A 2025/2028.
REVISOR

Pa arsstimman den 16 juni 2025 beslutades i enlighet med styrelsens férslag att for tiden intill slutet av nasta
arsstamma vilja Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Magnus Lagerberg som huvudansvarig revisor, till
revisor for Bolaget.
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LIPUMS KVARTALSRAPPORT FOR PERIODEN JULI - SEPTEMBER 2025

KVARTALSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2025

"Hérnstenarna kommer pa plats”

JULI - SEPTEMBER 2025 VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
* Qvriga rorelseintakter 457 KSEK (109) » Lipum offentliggor utfall av teckningsoptioner for anstallda,
* Resultat efter finansiella poster -14 027 KSEK (-1 680) nyckelkonsulter och styrelsemedlemmar - 89% tecknade.

« Likvida medel 5 627 KSEK (12 873) * Lipum har tsett Tobias Helgesson el ny GFO.

o Aukek st vl paiodens Sk 6 5) . ;,;mm; ::: :ﬂn;lru;g;yfglan som tryggar foretagets lopande
VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

* Nya topline-data starker BSSLs roll vid reumatoid artrit.

* Flerie och Lipum ingdr fusionsplan.
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VD-KOMMENTAR

"Hornstenarna kommer pd plats”

| tidigare rapporter har jag beskrivit hur 2025 praglas av planering och
forberedelser. De framgangsrika resultaten fran var fas 1-studie, som
presenterades i april, har gett oss den trygghet och det momentum som
kravs for att ta nasta stora steg i utvecklingen av SOL-116. Nu star vi
redo att g3 vidare till fas 2, dar vi kommer att studera behandlingseffek-
ten hos patienter med medelsvar till svar reumatoid artrit (RA)

For att mojliggdra detta behdver en betydande homsten komma pa
plats, finansieringen for hela perioden 2026-27 maste sikerstillas.
Det ar ingen hemlighet att det makroekonomiska laget fortsatt ar ut-
manande, sarskilt for noterade bolag i tidig klinisk fas. Mot den bakgrun-
den &r den Losning som nu presenterats bade betydelsefull och val av-
vagd: var storsta agare, Flerie, har lamnat ett erbjudande om att forvarva
samtliga aktier i Lipum och genomfora en fusion.

Syftet med fusionen &r att skapa Langsiktiga och stabila forutsattingar
for att kunna finansiera Lipums fortsatta utveckling. Genom Flerie far vi
inte bara en kapitalstark och engagerad huvudigare, utan ocksa tillgang
till ett bredare natverk av investerare och resurser som ar svarare att na
som noterat bolag. Bade jag och Ted Fjallman, vd pa Flerie, r overens
Om att detta ar det ratta steget for att sakerstalla en framgangsrik ut-
vecklingsresa for SOL-116.

Parallelit med finansieringsarbetet fortsatter vara vetenskapliga projekt
att leverera resultat. Et av vara strategiska samarbeten inom precisions-
medicin, projektet tillsammans med Linkdpings universitet, har nu pre-
senterat sina forsta resultat. Data fran 263 individer visar att patienter
med nyligen debuterad RA har signifikant higre nivaer av BSSL i blodet
jamfort med friska kontroller, och att nivan korrelerar med sjukdomsak-
tivitet. Dessa resultat starker den vetenskapliga rationalen for SOL-116
och ger ytterligare vardefullt stod till vart kliniska utvecklingsprogram.
Med starke stod fran vara storsta agare, betydande vetenskapliga fram-
steg och tydliga operativa planer kan vi nu ta oss an nasta fas med till-
forsikt Det ar glidjande att se hur flera viktiga homstenar faller pa plats.
Samtidigt ar vi medvetna om att detta ar en tid av forandring och darfor
ar ett nara engagemang och regelbunden kommunikation inom organi-
sationen avgorande.

Var riktning &r tydlig och vart fokus ar orubbligt: att fortsatta driva SOL-
116 mot nasta kliniska milstolpe och narma oss vart mal - att forbatira
livet for patienter med kroniska inflammatoriska sjukdomar.

Ola Sandborgh, VD

Lipum AB (publ) 556813-5999 - Kvartalsrapport juli-september 2025
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UNIKT LAKEMEDEL MED STOR POTENTIAL

Lipum &r ett biofarmaceutiskt bolag i klinisk fas
specialiserat pa upptackt och utveckling av ny
behandling for kroniska inflammatoriska sjukdomar.

Ursprunget till Lipums forskning och utveckling kommer fran Umed
universitet och grundamas upptackt att enzymet Bile Salt-Stimulated
Lipase (BSSL) inte bara ar viktigt for det ammade bamnets spjalkning av
brostmjolkens fett utan att proteinet dven forekommer i forhojd mangd
i inflammerade organ.

Betydelsen av BSSL i inflammationsprocessen har verifierats i olika
och valetablerade inflammatoriska djurmodeller. Det ar aven visat
att om BSSL blockeras med hjlp av en antikropp s3 uppstar signi-
fikant mildare sjukdom och att mdss som saknar genen for proteinet
BSSL, sa kallade knock-out mass, ar skyddade fran att utveckla artrit.
Resultat fran analys av blod fran patienter med bland annat reu-
matoid artrit (RA, ledgangsreumatism), juvenil idiopatisk artrit (JIA,
bamreumatism) och psoriasisartrit (PsA) visar ocksd pa en korre-
lation mellan halten BSSL och sjukdomens aktivitet.

Mot bakgrund av detta har Lipum utvecklat lakemedelskandidaten SOL-

116 som ar en humaniserad antikropp, vilken genom blockering av BSSL
ska ge ett nytt satt att behandla kroniska inflammatoriska sjukdomar.

MEDICINSKT BEHOV & MARKNAD

Inflammation ar en naturlig del av kroppens eget forsvar. Den kan bli
kronisk nar den akuta inflammationen inte gar ver utan drojer sig kvar
och forsatter kroppen i ett bestaende inflammatoriskt tillstand.

Lipum har valt att fokusera sitt utvecklingsarbete pa behandling av reu-

matism hos vuxna och bam som tillsammans utgor en arlig marknad
vard omkring 270 miljarder kronor.

Lipum AB (publ) 556813-5999 - Kvartalsrappo

Idag behandlas reumatoid artrit (RA) i forsta hand med konven-
tionella syntetiska sjukdomsmodifierande antireumatiska lakemedel
(csDMARD). For omkring 30 procent av patientema kravs dock en
mer avancerad behandling med biologiska ldkemedel (bDMARD) och
04 framst TNFo-hdmmare, men aven andra immunsuppressiva lakemedel.
Trots framsteg sa ar nuvarande behandlingar fortfarande forknippade
med betydande biverkningar, bland annat beroende pa att de lake-
medel som idag anvands forsvagar immunforsvaret Den storsta
andelen av marknaden har TNFo-hammare trots att de inte har tillracklig
effekt hos cirka 30 procent av patienterna. Dessutom avslutar en tredjedel
behandlingen i fortid pa grund av minskad effekt eller biverkningar.

Ett alternativ ar sa kallade JAK-inhibitorer, vilka ar smamolekyler som
administreras oralt P4 senare tid har det dock kommit beslut fran ameri-
kanska och europeiska Likemedelsmyndigheter kring nya krav pa mark-
ning och begransande rekommendationer for JAK-inhibitorer efter att
man hade utvirderat biverkningsdata fran en stor randomiserad klinisk
sakerhetsprvning vid behandling av RA och ulcerds kolit (UC).

Ett stort medicinskt behov av effektivare behandling som med farre bi-
verkningar forhojer livskvaliteten hos drabbade patienter kvarstar saledes.

SOL-116 ar ett biologiskt lakemedel som genom sin verkningsmekanism
beddoms ha mindre uttalad negativ effekt pa immunforsvaret. Darmed
finns det potential att bli ett behandlingsalternativ som kan sattas in
direkt efter den forsta konventionella (cSDMARD) behandlingen i stallet
for andra biologiska l3kemedel (hDMARD), nar dessa inte hjalper, eller i
kombination med dessa.

Bolaget ser dven en potential for behandling av ett flertal andra kro-
niska inflammatoriska sjukdomar. Marknaden for de indikationer som ar
av sarskilt intresse och som kan bli foremal for utokade och kommande
prekliniska studier ar betydande.

september 2025
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AKTIEAGARINFORMATION

AKTIEN

Aktien i Lipum AB har handelsbeteckning "LIPUM och &r sedan den
22 april 2021 listad pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm.

Per den 30 september 2025 uppgick antalet aktier till 21 212 438 st.

KONVERTIBEL

Lipum har i augusti 2020 emitterat en konvertibel med ett nominellt
belopp om 2 000 000 SEK till Stiftelsen Morrlandsfonden. Konvertibeln
har forvarvats av Flerie Invest AB den 11 april 2024.

Konvertibeln lijper med en arlig ranta om Stibor 90 + 3 procent Konver-
tibeln farfaller till betalning senast den 28 februari 2026. Innehavaren
har miijlighet att pakalla konvertering av hela eller delar av det konver-
tibla Linet senast den 31 december 2025 till en konverteringskurs om
32,20 SEK per aktie Vid full konvertering kommer aktiekapitalet att oka
med 15 527,75 SEK genom utgivande av 62 111 aktier, motsvarande en
utspadning om 0,29 procent.

INCITAMENTSPROGRAM

Per 30 september 2025 har Lipum fyra utestdende incitamentsprogram
enligt fodjande:

1. Teckningsoptionsprogram A2 2021/2025 for anstillda och konsulter
omfattande 72 500 teckningsoptionar som var och en ger ratt att teckna
en (1) aktie under tiden 1 januari 2025 till 31 december 2025 och till
en teckningskurs per aktie om 27,29 SEK. Vid fullt wtnyttjande kommer
aktiekapitalet att oka med 18 125 SEK motsvarande en utspadning om
0,34 procent.

2. Teckningsoptionsprogram B2 2021/2025 for styrelse omfattande 52
500 teckningsoptioner som var och en ger r3tt att teckna en (1) aktie
under tiden 1 januari 2025 till 31 december 2025 och till en tecknings-
kurs per aktie om 27,29 SEK_Vid fullt utmyttjande kommer aktiekapitalet
att oka med 13 125 SEK motsvarande en utspadning om 0,25 procent.

Den 8 juli 2025 offentliggjordes utfallet av tva nya incitamentsprogram -

1. Teckningsoptionsprogram TO A 2025/2028 for anstdllda och konsul-
ter omfattande 142 000 teckningsoptioner som var och en ger ratt att
teckna en (1) aktie under tiden 1 juli 2028 till 31 december 2028 och
till en teckningskurs per aktie om 30 SEK. Vid fullt utnyttjande kommer
aktiekapitalet att 0ka med 35 500 SEK motsvarande en utspadning om
0,66 procent.

2. Teckningsoptionsprogram B 2025,/2028 for styrelseledamiter omfat-
tande 70 000 teckningsoptioner som var och en ger ratt att teckna en (1)
aktie under tiden 1 juli 2028 till 31 december 2028 och till en tecknings-
kurs per aktie om 30 SEK. Vid fullt utnyttjande kommer aktiekapitalet att
Gka med 17 500 SEK motsvarande en utspddning om 0,33 procent.

Lipum AB (publ)

4 Lipum AB (publ)
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AKTIEAGARE

Stirsta aktiedgare per den 30 juni 2025 (klla: Euroclear)

Antal aktier Andel av kapital [%)
Flerie Invest AB 12 040 104 56,76%
Avanza Pension 1329764 6,27%
Crafoordska Stiftelsen 1187 166 6,07%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1 170 687 5,52%
Chrristian von Koenigsegg B36 291 3.04%
Tibia Konsult AB 529 5B0 2,50%
Adam Dahlberg 431197 203%
Goran K&llebo 170 000 1217%
UIf Andersson 169 455 117%
Mowvestic Livforsékring AB 250000 1,18%
{ivriga 1 034 st 1798194 13,19%

11217 438 100%
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Lipum har haft foljande transakticner med narstaende:

2025 1024 2025 2024 2024

Mamn JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP IAN-SEP JAN-DEC
BinlacUM AB 1) 66 73 166 133 310
Anira MCI AB 2) 109 105 502 418 557
Flerie Invest AB 31 9384 10017 23058 0 10415
North¥ Biologics AB 4) 91 521404 528 0 52404
Crafoordska Stiftelsen 5) 65 0 1853 0 0
RAW Engineering Intemational AB &) 2709 0 709 0 0
TH Finance Management AB 7) 139 [i] 139 0 0
Summa 12763 62 599 29955 561 63 687

1} Eiwittningen avser arbere i rollen som Senior Meclical Advisar och periodvis Chisf Megical (fcer
2} Ersattningen avser amete som Chief Financal Officer @vgaende)
37 Transaktionen avser entaliet Enctimstigt i ikl yaolupen it
4] Transaktionen 2074 avser iimkoftrbetaining svseends procidtion av ny Siemerelombaans
5] Transabtionen avser antdllet Envefistige i inkl upplupen rints.

6] Transaktionen aveer erfuliet Eoctiistige G inkl upplipen s,

7] Eisttningen avser arbete som Chief Financial Offcer (tiltrande)

Lipum AB (publ) 556813-5999 - Kvartalsrapport juli-september 2025
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OVRIG INFORMATION

PERSONAL
Antalet anstallda i Lipum uppgar till 6(5) varav 4(4) ar kvinnor.

Lipums verksamhet bedrivs till stora delar aven med hjalp avinhyrda
konsulter och extemna partners.

KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER

25 februari 2026
Delarsrapport juli-december, kvartalsrapport 04 samt boksluts-
kommuniké 2025

28 april 2026
Kvartalsrapport 01 2026

27 augusti 2026
Delrsrapport januari - juni samt kvartalsrapport 02 2026
5nov 2026

Kvartalsrapport 03 2026

25 februari 2027

Delarsrapport juli-december, kvartalsrapport 04 samt boksluts-
kommuniké 2026

ARSSTAMMA
Arsstamma planeras hallas i Stockholm den 12 maj 2026

GRANSKNING AV REVISOR
Denna kvartalsrapport har ej granskats av revisor.

CERTIFIED ADVISER

G&W Fondkommission
Tel +46 8 503 000 50
ca@qgwkapitalse

KONTAKT

0la Sandborgh, VD

Telefon: +46 90 340 34 30
Mobil: +46 722 188 021

E-post: olasandborgh@lipum.se

Bolagets finansiella rapporter finns tillgangliga pa www.lipum.se.

AVLAMNANDE AV KVARTALSRAPPORT

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna rapport ger
en rattvisande dversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget
Star infor.

Umed den 27 november 2025
Styrelsen Lipum AB
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FINANSIELL INFORMATION

INTAKTER
Lipum 3r i en utvecklingsfas och genererar inga nettointakter.

Under perioden juli-september redovisas under ovriga rorelseintakter
bidrag fran Vinnova/ Swelife samt Vinnova/ Eurostars uppgaende till
441 KSEK (84). Daruriver ingdr valutakursvinst med 16 KSEK (25)

RORELSEKOSTNADER/RORELSERESULTAT

Rielsens kostnader for perioden juli-september uppgar till

13 601 KSEK (1 741).

* Extema kostnader uppgar till 11 847 KSEK (48) och skillnaden mot
foregaende ar beror i huvudsak pa den fas Lipum 3r i avseende
produktion av ny lakemedelssubstans till kommande fas 2-studier.
Under kvartal 3 foregaende ar vandes en fverreserverad produktions-
kostnad under kvartalet pa ca 5 MSEK.

» Personalkostnader uppgir til 1 705 KSEK (1 669) Vilket Ligger |
paritet med foregaende jEmfarbar period.

= (wriga rorelsekostnader 37 KSEK (12) avser i sin helhet valutakurs-
forluster. Netto av valutakursvinster och valutakursforluster uppgar
till 21 KSEK (-14)

» Rirelseresultatet for perioden uppgick till -13 144 KSEK (-1 632)

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Det finansiella nettot for kvartalet uppgar till -883 KSEK (-48) och
utgirs av rintekostnader pa 853 KSEK (48) avseende konvertibel
sami rintekostnader avseende neskulder till stime aktiedgare.

RESULTAT
Resultat efter finansiella poster uppaar till -14 027 KSEK (-1 £80).

FINANSIELL STALLNING

Lipums likvida medel uppgick per den 30 september 2025 till 5 627 KSEK
(12 873) varav en del i valutorna USD och EUR. Inga Gvriga placeringar
hos banker eller fonder foreligger.

| juli och augusti har tillskott i likviditeten skett med 11 683 KSEK
genom kortfristiga Lan fran vara stirre aktiedgare samt genom tecknade
teckningsoptioner till bolagets styrelse och anstallda, vilket tryqgar fare-
tagets ldpande kostnader under 2025.

Lipum AB (publ) 556813-5999 - Kvartalsrapport juli-september 2025 ?

FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Kostnadsutvecklingen i Lipum 3r i mycket hidg grad styrd av vilka aktivi-
teter som startas och oftast utfirs dessa externt av kontraktforsknings-
organisaticner (CROs). Bolagets pagaende aktiviteter utvecklas val och
ambitionen ar att bibehalla detta positiva momentum.

Lipum har per den 30 september erhallit [an fran stre aktiedgare upp-
gaende till 36 575 KSEK. Lanen som tecknats till marknadsmassiga vill-
kor [aper utan sakerheter och forfaller 31 december 2025.

Fiir att miijliggtra en start av fas 2-studien under férsta halvaret 2026
ar bolaget | behov av ytterligare finansiering. Styrelsen beddmer utifran
pagiende arbete och den foreslagna fusionen med Flerie att det finns
goda forutsdttningar art sékerstalla nddvandigr kapital for verksamhet-
ens planerade aktiviteter.

KASSAFLODE & INVESTERINGAR

Kassaflodet for den [Dpande verksamhetens tredje kvartal uppgick till
-7 730 KSEK (-7 258). Som en del av kassaflodet for den lopande verk-
samheten uppgick justeringar i rorelsekapitalet till 6 283 KSEK (-5 590).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppagick tll O KSEK (D).

Finansieringsverksamhetens kassaflide for perioden uppaick till
11 683 KSEK (0).

Total fardndring av likvida medel under tredje kvartalet uppgick till
3953 KSEK (-7 258).

EVENTUALFORPLIKTELSE

Lipum beviljades i slutet av 2018 ett bidrag om cirka 23 MSEK fran Eu-
ropeiska kommissicnens innovationsprogram Horizon 2020. Det fram-
gangsrika projektet slutrapporterades i februari 2021. | juni 2022 inled-
des en revision av projektet och dess omkostnader av Deloitte Spanien.
Den 27 maj 2025 mottog Lipum den slutliga revisionsrapport som skick-
ades till bidragsmyndigheten far Horizon 2020.

Den 11 augusti 2025 kom en farhandsinformation fran European Inno-
vation Council and SMEs Executive Agency (EISMEA). Enligt informatio-
nen riskerar Lipum att fa aterbetala 275 992 EUR.

Lipum har i ett svar till EISMEA den 10 september, invant mot eventuella
aterbetalningar da vi har anvant det erhallna bidraget pa ett komekt
satt, helt i enlighet med det dndamal som medlen var avsedda till

I huvudsak anser Deloitte efter revisionen, att Lipum i sin rapportering
av stodberdttigade kostnader har felklassificerat konsultkostnader.
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RAPPORT OVER RESULTATRAKNING

w15 2024 2025 014 1024
[KSEK) Not JUL-SER JUL-SEP JAM-SER IAM-SER JAM-DEC
Rérafsens intakter
(vriga rorelseintakter 457 109 117 475 911
457 109 117 415 911
Rérafsans kostnader )
(vriga extemna kostnader 11847 48 43972 23540 47452
Personalkostnader 708 -1669 -5987 5957 47
Awskmivriingar 12 1z 37 57 -50
(Ovriga rivelsekostnader 37 11 80 -100 163
-13 601 AT41 -50 086 30014 56132
Rérelszresultat 13144 1832 -48 859 -19 589 -55 211
Resuitat frin fnansiells poster
REnteintakter eller liknande resultatposter a 5 1 4 139
Rantekostnader eller lknande resultstposter 883 -3 177 104 -E34
883 48 1778 100 195
Resultat fire skatt 14007 1680 -50 645 19789 -55 516
Periodens resultat 14027 1580 -50 645 -19 789 -55 516
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RAPPORT OVER BALANSRAKNING

2025 2024 2024
{KSEK) Aot 30SEPTEMBER 30 SEPTEMEBER 31 DECEMBER
TILLGANGAR
Anlzggningstillgéngar
Materiellz anlSggningstligingar
Inwentarier och verktyg 110 180 147
110 160 147
Summa anlaggningstillgéngar 110 160 147
Omsstmingstillgingar
(vriga fordringar 12526 51624 37973
Fonutbetzlda kesinader och upplupna intakter 555 483 758
15081 55107 38719
Kortfristiga placeringar
Kassa och bank 5627 12873 6632
5627 12873 6632
Summa omsatiningstillgingar 18 708 65980 45361
SUMMA TILLGANGAR 18818 66 140 45 508
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Enet kapital
Bunder eget kapital
Aktiekapital 4 5303 3303 5305
5303 5303 5303
Fiit eget kapital
Fri dverkursfond 235739 235 764 135739
Balanserat resultat -218 638 -163 530 -163 530
Petiodens resultat -50 645 -19739 -55 515
-33 544 42445 16693
Summa eget kapital 7 -18 241 47748 21996
KomvertibellZn 1563 1761 1868
1868 1761 1868
Kortfistiga skuider
Andra kortfristiga [aneskulder 36575 1007 10 000
Leverantirsskulder 2073 3 906 7 690
Skatteskulder 545 260 69
(Qvriga skulder 25 n 1
Upplupnz kostnader och foruthetzlda intikuer 5973 148 3708
45191 16631 1644
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 15 818 66140 45508
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(KSEK) Mot Bundet kapital Fritt eget kapital Totalt kapital
JULI-SEPTEMBER 2025 hldiekapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingéende Balans per 1 juli 2025 5303 135739 -255{;54 -14 622
Perindens resultat -14027 -14017
Emission av teckningsoptioner ] 403 408
Utgdende Balans per 30 september 2025 5303 135739 -269 183 -28 141
JULI-SEPTEMBER 2024 Aliekapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingdende Balans per 1 juli 2024 5303 235 764 191 639 49428
Periodens resultat 1680 -1 680
Utgdende Balans per 30 september 2024 5303 235 764 -193 319 47748
IANUARI-SEPTEMBER 2025 Abktickapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingdende Balans per 1 januari 2025 5303 235739 219 l]vI-ﬁ 11996
Perindens resultat -50 643 -5 645
Emission av teckningsoptioner 208 408
Utgdende Balans per 30 september 2025 5303 235739 -269 183 -18 241
IANUARI-SEPTEMBER 2024 Ariekapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingdende Balans per 1 januari 2024 1319 165 773 -163 5-31] 4572
Periodens resultat -29789 -19 TES
Nyemission 1974 76741 79715
Kapitalanskaffningskostnader -6 750 -6 750
Utgdende Balans per 30 september 2024 5303 235 764 -193 319 47748
IANUARI-DECEMBER 2024 Alriekapital  Overkursfond Balanserat  Summa kapital
Ingdende Balans per 1 januari 2024 1319 165 773 -163 531] 4572
Perindens resultat -55 516 -35 516
Nyemission 1974 76741 79715
Kapitalanskaffningskostnader -6 775 -£ 775
Utgdende Balans per 31 december 2024 5303 135739 -219 46 1199
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2025 2024 2025 2024 024
(KSEK) JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP IAN-5EP JAN-DEC
Kassaflide fran den Lipande verksamheten
Peripdens resultat -14027 -1680 -50 645 -29 789 535514
Justering for poster som & ingdr i kassaflidet 12 12 37 37 158
Kassaflide fran den Lipande verksamheten
fore firdndringar av rirelsekapitalet -14 015 -1 668 -50 608 -29752 -55 360
Justeringar av rivelsekapitalet
Rorelsefordringar 7001 16 512 26017 51411 -37 (42
Rorelseskulder -T16 10922 3397 10 836 5 868
6285 5590 12620 -40 566 31174
Kassaflide fran den lépande verksamheten -1730 -7 158 -27 988 -70 318 -86 534
Finansieringsverksamheten
Lén 111375 26575 10000
Myemission 79715 Ta 715
Emission &v teckningsoptioner 408 408
¥.apitalanskaffringskostnadear -6730 6775
11683 0 26983 72965 82040
Forandring av likvida medel 3953 -7158 -1005 21647 -3 594
Likvida medel vid periodens barjan 1674 20131 6632 103226 10 126
Likvida medel vid periodens slut 5627 12 873 5627 12873 6632

* Bolsgets Kivigs mede! estdr av digponibls Hligoabhavandan fos hamt
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NYCKELTAL

Altemativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillimpliga regler
for finansiell rapportering.

Utgangspunkten for [imnade altemativa nyckeltal & att de anses ge vardefull information for bolagets
ledning och dess intressenter.

2025 024 005 2004 2024
[KSEK) JUL-SER JUL-SEP  JAM-SEP  JAN-SEP  JAN-DEC
fvriga rirekseintakter 457 109 117 415 911
Rérelseresultat 13144 1632 48869 29 589 5521
Periodens resultat 14027 -1680 50645 29788 55515
Antal aktier vid periodens slut 1212438 1212438 2122438 111112438 21212438
Antal akties efter fllt wtnftande ar komerthet och 2541550 71399550 21541550 21399550 21399550
teckningsoptioner

Genomsnittligt antal ktier 21212438 1212438 21212438 15924548 17245520
Eencmsnittligt antal 2ktier efier fullt utnyifjande 2v 21541550 21399550 21541550 16111660 17433632
konvertibel och teckningsoptioner

Resultat per zktie (SEX baserat pd genomanittligt anta aktier) 062 008 -130 -156 -3
kzssafiade frin den lipande verkszmheten 7731 F2857 27988 3060 -86 534
Likvida medel 5627 12873 5627 20130 6632
Eget kapita! vid periodens slut 18241 7748 28241 49418 119%
Soliditet% -150% 2% -150% 109% 5%
‘zenomsnittligt antal anstéllda 5 5 5 5 5
Antzl anstallda vid periodens slut [ 5 ] 5 5
Utvecklingskastrizder i % av riretsens kostnader B4.2% -66.5% B4T% 58.3% 6%
NYCKELTAL DEFINITIONER

Rorelseresultat, (KSEK) Nettoomsdttning minus rérelsekostnader

Resultat per aktie, (SEK]) Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden
Soliditet % Eget kapital dividerat med totalt kapital

Utvecklingskostnader i procent av Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med rivelsekostnader

rorelsens kostnader
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NOTER

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (ARL) och Bokfaringsndmndens allmanna rad BFNAR
2021:1, drsredovisning och koncernredovisning K3.

Fir ytterligare redovisningsprinciper hinvisas till bolagets ars-
redovisning for 2024.

Belopp anges i KSEK. Siffror inom parentes avser motsvarande
period foregdende dr om ej annat anges.

NOT 2. VASENTLIGA BEDOMNINGAR
OCH UPPSKATTNINGAR

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningspringiper,
baseras ofta pa ledningens beddmningar, uppskatmingar och antagan-

den som anses vara rimliga vid den tidpunkt da beddmningen gars.

Den mest vasentliga bedomningen i den finansiella rapporteringen
avser tidpunkt for aktivering av utvecklingskostnader. Baserat pd de
redovisningsprinciper som Lipum tilldmpar uppfylls i nuldget inte de
kriterier som stalls far att redovisa utveckling som tillgang och dirmed
kostnadsfors dessa. Det foreligger inte nagon forfallotidpunkt som be-
gransar utnyttjandet av bolagets skattemdssiga underskottsavdrag. Det
ar dock osakert nar i tiden dessa underskottsavdrag kommer att kunna
utnyttjas for avrakning mot beskattningsbara vinster da bolaget annu
inte pavisat vinstgenerering. Uppskjuten skattefordran hanfdrbar till
underskottsavdraget upptas darfor inte till nagot virde.

NOT 3. BOLAGETS KOSTNADER FORDELAR
SIG PA FOLJANDE FUNKTIONER

Summan av de funktionsfirdelzde kostnadema fordelar sig pa
faljande kostnadsslag.

mas i vl s 2024 WM

[LE=N JUL-AER JUL-SEP 18H-SER JARSER MAM-DEC
Uteecilingshostrader 11447 1158 42442 -m4n -4 554
Adminktrationsk ostrader 1550 1447 4710 -5 -7 a9
Chriga extermaa rieeloshostrader 402 1A 1525 A7 -5 516
Awshriwringar -3 -3 = 5 13
-15 sl -1 1 Sids BT -56182

Skillnaden mot jEmforbar period foregdende ar beror | huvudsak pa
pabirjad produktion av ny kemedelssubstans till kommande
fas 2-studier (5e sid 7).
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NOT 4 AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Investerat
Tidpunkt  Transaktion  Antalakiier Aktiekapital  belopp SEK
010-06-17  Bildande an0 o0 000 50 000
016-06-10  Myemission 0 25000 2500000
017-1107  Hyemission 300 WO00 3000000
2019-02-21  Hyemission 813 61500 15 000 000
2019-06-28  Split 10001 2072925 -
2020-0401  Hyemission 282492 WM THATTE
2021-03-18  Fondemission 0 353604 0
2021-0412  Hyemission 1695 000 673750 85 701000
2022-10-20  Hyemission 1801731 650433 39000 000
023-07-27  Myemission 1660461 415115 15275241
024-0430  Hyemission 11897753 2974438 79714945
Totalt 1212438 5303109 258 191 962

NOT 5 EVENTUALFORPLIKTELSE

Den 27 maj 2025 mottog Lipum slutliq revisionsrapport frén Deloitte
som ocksd tillsénts bidragsmyndigheten for Horizon 2020. 11 augusti
kom den preliminra rapporten fran European Innovation Council and
SMEs Executive Agency (EISMEA) Enligt rapporten riskerar Lipum att fa
dterbetala 275 992 EUR (se dven sid 7).

NOT 6 EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER

Under perioden 16-30 juni har anstillda, nyckelkonsulter samt styrel-
semedlemmar haft mjlighet att anmala intresse att teckna tecknings-
optioner i TO A 2025/2028 och TO B 2025/28, till en kurs om 2,72 SEK
per teckningsoption. 150 000 teckningsoptioner tecknades vilket gav ett
tillskott pa 408 KSEK i fritt eget kapital

NOT 7 FORBRUKAT EGET KAPITAL

Aktiekapitalet i Lipum per den 30 september 2025 uppagdr till cirka 5,3
miljoner kronor. Lipums egna kapital uppagick vid samma tidpunkt till
cirka -28,2 miljoner kronor. Enligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen fore-
ligger skyldighet att uppratta kontrollbalansrakning nar det finns skal
att anta att bolagets eget kapital understiger halften av det registre-
rade aktiekapitalet

Styrelsen i Lipum har gjort beddmningen att det inte foreligger skyldig-
het att upprarta kontrollbalansrakning enligt 25 kap. 14 & aktiebolags-
lagen med hdnsyn till 2wt det foreligger dvervarden i immateriella till-
géngar. Styrelsens beddmning stids av oberoende varderingsutldtande.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Féljande sammanfattning beskriver vissa av de skattekonsekvenser som kan uppkomma for aktiedgare i Sverige
med anledning av Fusionen. Sammanfattningen avser endast fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar
endast avsedd att utgdra allman information. Sammanfattningen @mnar inte behandla samtliga skattefragor
som kan uppkomma i samband med Fusionen utan syftar till att ge lasaren mer 6versiktlig information rérande
vissa skattefragor.

Exempel pa delar som inte omfattas av denna sammanfattning ar sadan sarskild lagstiftning som galler for (i)
aktier som innehas av handelsbolag/kommanditbolag eller som utgér lagertillgdngar i naringsverksamhet eller
(i) innehav i bolag som ar eller tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som férvarvats med stéd av sadana
sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag eller (iii) innehav i vardepappersfonder eller specialfonder.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag, forsakringsforetag
och personer som inte ar bosatta i Sverige. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes sarskilda
situation. Varje innehavare av aktier bor saledes konsultera en skatterddgivare for att fa information om de
specifika konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet for denne, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal eller annan tillamplig speciallagstiftning.

SKATTEKONSEKVENSER AV FUSIONEN FOR AKTIEAGARE | LIPUM VILKA AR
OBEGRANSAT SKATTESKYLDIGA | SVERIGE

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skatteskyldiga i Sverige kommer aktierna i Lipum anses ha avyttrats i
samband med Fusionen. En avyttring av aktier utlGser i princip kapitalvinstbeskattning for aktiedgaren. Forutsatt
att reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyte ar tillampliga uppkommer dock ingen omedelbar
beskattning hos aktiedgaren, till den del Fusionsvederlaget utgdrs av aktier i Flerie. Aktiedgarens
omkostnadsbelopp for aktierna i Lipum o6verfors i sadant fall till de aktier i Flerie som har erhallits som
Fusionsvederlag genom den genomférda Fusionen.

For att reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyte ska vara tillampliga for fysiska personer som avyttrat
aktier genom Fusionen ar det ett antal rekvisit som maste vara uppfyllda. Dels maste aktierna i Lipum avyttras
till det kopande foretaget, Flerie. Ersattningen ska vara marknadsmassig och besta av andelar i det kbpande
foretaget men far till en del dven lamnas i pengar. Vidare ska den fysiska personen vara bosatt i en stat inom det
europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) eller stadigvarande vistas inom EES. Dartill maste bade det
kopande foretaget, Flerie, och det avyttrande féretaget, Lipum, vara svenska aktiebolag (alternativt utgora vissa
andra juridiska personer). Reglernas tillampning &r obligatorisk om férutsattningarna ar uppfyllda.

Det ska noteras att om en fysisk person upphor att vara bosatt i en stat inom EES och reglerna om framskjuten
beskattning vid andelsbyten har tillampats ska den uppskjutna kapitalvinsten hanforlig till andelsbytet tas upp
till beskattning.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige kommer aktierna i Lipum anses ha avyttrats i samband
med Fusionen. En avyttring av aktier utléser i princip kapitalvinstbeskattning fér aktiedgaren. Forutsatt att
reglerna om uppskovsgrundande andelsbyten (andelsbytesreglerna) ar tillampliga kan dock aktiedgare begara
uppskov med beskattningen till den del ersattningen utgors av aktier i Flerie.

For att andelsbytesreglerna ska vara tillampliga ar det ett antal rekvisit som maste vara uppfyllda. Dels maste
aktierna i det avyttrade foretaget (Lipum) avyttras till det kopande foretaget (Flerie) genom Fusionen. Dels ska
ersattningen vara marknadsmassig och besta av andelar i det kopande foretaget men far till en del dven lamnas
i pengar. Vidare maste bade det kdpande foretaget (Flerie) och det avyttrade foretaget (Lipum) vara svenska
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aktiebolag (eller vissa andra juridiska personer). For aktiedgare som ar aktiebolag maste avyttringen av aktierna
ocksa resultera i en kapitalvinst, dvs. om avyttringen resulterar i kapitalforlust ar inte andelsbytesreglerna
tillampliga.

Andelsbytesreglernas tillampning ar inte obligatorisk for aktiebolag. Aktiebolag som oOnskar uppskov med
beskattning av kapitalvinsten maste redovisa kapitalvinsten i sin inkomstdeklaration och samtidigt begara
uppskov med beskattningen. Uppskovsbeloppet ska fordelas lika pa de aktier i Flerie som har erhallits genom
Fusionen.

Om férutsattningarna inte uppfylls eller om aktiebolaget beslutar att inte tillimpa andelsbytesreglerna utléses
kapitalvinstbeskattning enligt allmanna bestdmmelser. Kapitalvinster och kapitalférluster beskattas i sddana fall
pa samma satt som beskrivs nedan.

ALLMANT RORANDE KAPITALVINSTBESKATTNING
FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som &r obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster, sasom
ranteinkomster, utdelningar och kapitalvinster som huvudregel i inkomstslaget kapital till en skattesats om 30
procent.

Vid berdkningen om en kapitalvinst eller kapitalforlust uppkommer vid en férsdljning av aktier ska
omkostnadsbeloppet, motsvarande det pris som aktiedgaren har betalat for de salda aktierna tillampas. Om
aktiedgaren har forvarvat aktier vid flera tillfallen sa ska det genomsnittliga omkostnadsbeloppet pa aktierna
framrdaknas och anges som omkostnadsbelopp vid forsaljningen. Det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
réknas fram genom att aktiedgaren raknar ihop summan av sina totala anskaffningsutgifter inklusive courtage
och delar det framrdknade beloppet med det totala antalet aktier om aktiedgaren dgde innan férséaljningen. Det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet per aktie ska darefter multipliceras med antalet salda aktier. Vid avyttring
av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvéndas, vilken innebér att omkostnadsbeloppet
far bestammas till 20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for bankavgifter och courtage. Forsaljningen av
aktierna ska redovisas pa bilaga K4 som skickas in tillsammans med aktiedgarens inkomstdeklaration.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier far i sin helhet dras av mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma ar pa aktier och marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder). Kapitalforluster som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgilla med 70 procent mot 6vriga
kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges avdrag i form av en skattereduktion
for underskottet. En skattereduktion medges med 30 procent for underskott som inte éverstiger 100 000 kr och
med 21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott i inkomstslaget kapital som inte nyttjas enligt ovan
gar forlorat och far inte nyttjas senare ar.

Om aktiedgaren har aktierna placerade pa ett investeringssparkonto (ISK) kommer inte ndgon skatt att tas ut vid
en vinst fran forsdljningen. Aktiedgaren betalar i stéllet en arlig skatt pa kapitalunderlaget pa ISK-kontot som
baseras pa det sammanlagda vardet av tillgdngarna pa ISK-kontot. Kapitalunderlaget motsvarar tillgangarna pa
kontot vid ingangen av varje kvartal tillsammans med summan av alla insattningar pa kontot. For inkomstaret
2025 uppgar schablonintdkten till 2,96 procent av kapitalunderlaget, och for inkomstaret 2026 uppgar
schablonintakten till 3,55 procent av kapitalunderlaget. P& schablonintdkten betalar aktiedgaren 30 procent
skatt, vilket innebar att skatten blir 0,89 procent av vardet pa aktiedgarens kapitalunderlag, for inkomstaret 2025
och 1,065 procent av vardet pa aktiedgarens kapitalunderlag for inkomstaret 2026. Om aktiedgaren ager aktier
genom ett ISK-konto behover inte ndgon bilaga K4 lamnas in avseende forséljningen av dessa aktier. Fran och
med den 1 januari 2025 har en skattefri grundniva pa 150 000 kronor for sparande pa investeringssparkonton
(ISK) inforts, och fran och med den 1 januari 2026 héjs den skattefria grundnivan till 300 000 kronor fér sparande
pa investeringssparkonton (ISK).
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AKTIEBOLAG

For aktiebolag som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas normalt alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Kapitalvinster pa
marknadsnoterade aktier (dar innehavet Overstiger 10 procent) kan under vissa forutsattningar vara
skattebefriade enligt regelverket avseende naringsbetingade andelar.

Avdrag for kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier (dar innehavet understiger 10 procent) medges endast
mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. Sadana kapitalfériuster kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och delagarrédtter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalférluster som inte kan utnyttjas under ett
visst beskattningsar far sparas (rullas framat) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterfoljande beskattningsar utan begransning i tid.

SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTESKYLDIGA | SVERIGE

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran ett fast driftstalle i
Sverige till vilket de avyttrade deldgarratterna ar hanforliga, kommer normalt sett inte vara féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige med anledning av Fusionen. Sadana innehavare kan dock bli féremal for
beskattning i sina respektive hemviststater.

Fysiska personer som &r begransat skatteskyldiga i Sverige kan emellertid bli féremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid avyttringen av delagarratter i enlighet med den s.k. tioarsregeln, om personen vid
nagot tillfalle under det kalenderar avyttringen sker eller under nagot av de féregaende tio kalenderaren har
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan emellertid vara begransad
och reglerad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende information inforlivas genom héanvisning och utgor en del av Fusionsdokumentet. Dokumenten
finns tillgangliga under hela Fusionsdokumentets giltighetstid www.Flerie.com.

vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

xiii.

Fusionsplan, daterad 18 november 2025 framtagen av Fleries styrelse och Lipums styrelse.
Revisorsyttrande fran Ernst & Young AB daterat 18 november 2025 Fusionsplanen enligt 23 kap. 11 §
aktiebolagslagen.

Revisorsyttranden fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB daterat 18 november 2025
Fusionsplanen enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen.

Fleries reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 56, balansrakning pa sida 57, forandringar i eget kapital pa sida 58, kassaflodesanalys pa sida 59
och noter pa sidorna 64-90 samt revisionsberittelse pa sidorna 91-96.

Fleries reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 10, balansrakning pa sida 11, forandringar i eget kapital pa sida 12, kassaflédesanalys pa sida 13
och noter pa sidorna 14-31 samt revisionsberattelse pa sidorna 42-44.

Fleries reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 34, balansrakning pa sida 35, forandringar i eget kapital pa sida 36, kassaflodesanalys pa sida 37,
noter pa sidorna 38-54 samt revisionsberattelse pa sidorna 66—67.

Fleries oreviderade delarsrapport for perioden januari—juni 2025, inklusive jamférelsetal avseende
motsvarande period 2024, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 13, balansrakning pa sida 14
och kassaflédesanalys pa sida 16.

Fleries oreviderade delarsrapport for perioden januari—september 2025, inklusive jamférelsetal
avseende motsvarande period 2024, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 14, balansrakning
pa sida 15 och kassaflédesanalys pa sida 17.

Lipums reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2024, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 18, balansrakning pa sida 19, forandringar i eget kapital pa sida 20, kassaflédesanalys pa sida 21
och noter pa sidorna 22-26 samt revisionsberattelse pa sidorna 28-30.

Lipums reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2023, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 18, balansrakning pa sida 19, forandringar i eget kapital pa sida 20, kassaflédesanalys pa sida 21
och noter pa sidorna 22-26 samt revisionsberattelse pa sidorna 28-30.

Lipums reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 16, balansrakning pa sida 17, forandringar i eget kapital pa sida 18, kassaflédesanalys pa sida 19
och noter pa sidorna 20-24 samt revisionsberattelse pa sidorna 26-28.

Lipums oreviderade delarsrapport for perioden januari—juni 2025, inklusive jamforelsetal avseende
motsvarande period 2024, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 8, balansrakning pa sida 9,
forandringar i eget kapital pa sida 10, kassaflodesanalys pa sida 11 och nyckeltal pa sida 12.

Lipums oreviderade delarsrapport for perioden januari-september 2025, inklusive jamforelsetal
avseende motsvarande period 2024, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 8, balansrakning
pa sida 9, forandringar i eget kapital pa sida 10, kassaflédesanalys pa sida 11 och nyckeltal pa sida 12.

De delar av ovan handlingar som inte inférlivas genom hanvisning ar antingen inte relevanta eller aterfinns i

andra delar av Fusionsdokumentet.
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HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av foljande handlingar finns tillgangliga pd www.Flerie.com under tolv manader efter publiceringen av

detta Fusionsdokument.

Detta Fusionsdokument
Fusionsplanen
Fleries bolagsordning och registreringsbevis

Lipums bolagsordning och registreringsbevis, och

Annan historisk finansiell information som hanvisas till i detta Fusionsdokument (inklusive

revisionsberéattelser).
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Aktiebolagslagen

Aktiebolagslagen (2005:551)

Antikropp

Proteiner som anvands av kroppens immunforsvar for att upptacka och
identifiera frammande amnen.

Autoimmun sjukdom

En sjukdom dar en del avimmunsystemet angriper kroppens egna @mnen
och vdvnader.

Bioteknik

Forskning och utveckling av produkter som skapas med hjélp av celler,
proteiner eller andra aktiva biologiska produkter i tekniska tillimpningar.

Biotekniska likemedel

Lakemedel som skapas genom rekombinant DNA-teknik.

BSSL

Akronym for Bile Salt-Stimulated Lipase som ar ett kroppseget enzym
som bland annat finns i blodet och frisatts fran vita blodkroppar vid
inflammation.

cmc

Akronym for kemi, tillverkning och kontroll (chemistry, manufacturing
and controls), som innebéar att man definierar tillverkningsmetoder och
produktspecifikationer som maste féljas och uppfyllas for att sakerstalla
produktsdkerhet och konsistens mellan olika tillverkningssatser.

CRO

Akronym for kontraktsforskningsorganisationer som ar organisationer
som (contract research organization) som ar en extern forskningspartner
som lakemedelsbolag anlitar for att planera, genomféra och
kvalitetssakra prekliniska och kliniska studier.

Erbjudandet

Det erbjudande som Flerie lamnar till Lipums aktiedgare, att fusionera
Bolagen mot erldggandet av Fusionsvederlaget.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB.

Evergreen

En langsiktig strategi som innebar att investeringar innehas under en lang
tid. Till skillnad fran traditionella investeringsstrategier, som vanligtvis
har ett planerat slutdatum, har evergreen inget fast slutdatum. Vidare
syftar Fleries evergreen-strategi till att skapa vardetillvaxt.

Fas |, Il och 1l

De olika stegen i studierna av ett lakemedels effekt pa manniskor. Se dven
"klinisk studie". | fas | understks vanligtvis sdkerheten pa friska
manniskor, i fas Il undersoks effekten hos patienter med den aktuella
sjukdomen och fas Il ar en storskalig studie som verifierar tidigare
uppnadda resultat i en storre patientpopulation. Vid utvecklingen av nya
lakemedel studeras olika doser och sakerheten utvarderas hos patienter
med relevant sjukdom. Fas Il delas ofta upp i fas lla och fas Ilb. | fas lla,
som ar Oppen, testas olika doser av lakemedlet utan jamforelse med
placebo eller ett annat aktivt lakemedel, med fokus pa sidkerhet och
lakemedlets metabolism i kroppen. Fas Ilb ar "blind" och utvarderar
effekten av den valda dosen mot placebo eller ett annat aktivt Idkemedel.

FDI-lagen

Lag (2023:560) om granskning av utldndska direktinvesteringar.

Flerie

Flerie AB (publ), org. nummer 559067-6820.

Flerie Invest

Flerie Invest AB, org. nummer 556856-6615, heldgt dotterbolag till Flerie.

Fraktioner

De fraktioner av berattigande till heltal aktier som uppstar i samband
med utbetalningen av Fusionsvederlaget.

Forskning och utveckling
(FOU)

FoU-utgifter omfattar utgifter som ar direkt hanforbara till forskning och
utveckling av nya produkter.

Fusionen

Den foreslagna fusionen mellan Flerie och Lipum.

Fusionsdokumentet

Detta fusionsdokument.
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Fusionsplanen

Den fusionsplan som sammanfattar ordningen fér Fusionen mellan Flerie
och Lipum och &r féremal for aktiedgarnas godkannande, vilken
offentliggjordes den 18 november 2025.

Fusionsvederlaget

De stamaktier som kommer emitteras av Flerie och sedermera erldaggas
aktiedgarna i Lipum.

Genomforandet Det datum som Fusionen registreras av Bolagsverket i Sverige.

GLP Akronym for god laboratoriesed (good laboratory practice) som
definierar regler och kriterier under vilka icke-kliniska forskningsstudier
planeras, utfors, dvervakas, registreras, rapporteras och arkiveras for att
sdkerstilla enhetlighet, tillforlitlighet och reproducerbarhet av data.

GMP Akronym for god tillverkningssed (good manufacturing practice) som ar

ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av lakemedel och
livsmedel.

Hjart- och karlsjukdomar

Tillstand som paverkar hjarta eller blodkarl.

Immunonkologi

Omrade inom onkologin dar cancer behandlas genom att aktivera

immunforsvaret.
InDex Pharmaceuticals | Flerie fore genomférandet av det Omvanda Forvarvet.
Holding AB
ISP Inspektionen for Strategiska Produkter.
Klinisk studie Undersokning av friska frivilliga eller patienter for att studera sakerheten

och effekten av ett potentiellt Iakemedel eller en behandlingsmetod.

Konventionella

Alla lakemedel utom de som skapas med hjdlp av rekombinant DNA-

ldkemedel teknik.

Kronisk Sjukdom som utvecklas langsamt, ar langvarig eller obotlig (kan bara
lindras).

Life science En tvarvetenskaplig forskningsgren hangiven till att studera biologiskt liv
samt inre och yttre forutsattningar for fortsatt liv.

Lipum Lipum AB (publ)

Lakemedelskandidat

En specifik sammansattning som vanligtvis utses fore eller under den
prekliniska fasen. Likemedelskandidaten &r den substans som sedan
undersdks pa méanniskor i kliniska studier.

Metabola sjukdomar

Sjukdomar som paverkar kroppens dmnesomsattning.

Monoklonala
antikroppar

Antikroppar som produceras av en enda cellklon.

Nasdaq Stockholm

Avser den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm, dar Fleries aktier ar
upptagna till handel, som drivs av Nasdag Stockholm Aktiebolag,
organisationsnummer 556420-8394.

Nasdaq First North
Premier Growth Market

Avser handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market, dar
Lipums aktier ar upptagna till handel, som drivs av Nasdaqg Stockholm
Aktiebolag, organisationsnummer 556813-5999.

Flerie efter
Genomforandet

Flerie efter Genomférandet av Fusionen.

Det Omvédnda Forvarvet

Den riktad nyemission av 6 073 952 948 stamaktier i Flerie som
beslutades av extra bolagsstimma i InDex Pharmaceuticals Holding AB
den 10 juni 2024, mot betalning med apportegendom, varvid aktiedgarna
i Flerie Invest tecknade de nyemitterade aktierna i InDex Pharmaceuticals
Holding AB i utbyte mot samtliga utestaende aktier i Flerie Invest. Bolaget
bytte sedermera foretagsnamn till Flerie. Efter det Omvanda Forvarvet ar
Flerie Invest ett heldgt dotterbolag till Flerie och de tidigare huvudagarna
i Flerie Invest ar huvudagare i bolaget. Efter det Omvanda Férvarvet
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bestar hela koncernens verksamhet av den verksamhet som bedrevs av
Flerie Invest fore det Omvanda Forvarvet.

Onkologi

Bendamning pd det medicinska omrade som &dgnar sig at diagnostik,
forebyggande och behandling av tumorsjukdomar.

Preklinisk

Skedet i lakemedelsutvecklingen innan ldkemedelskandidaten testas pa
manniskor. Den omfattar slutoptimering av ldkemedelskandidaten,
produktion av material for framtida kliniska studier och sammanstallning
av ett datapaket for en ansdkan om att inleda kliniska studier.

Prevalens

Den andel individer i en population som har en given sjukdom eller ett
givet tillstand.

Reumatoid artrit

En autoimmun sjukdom karakteriserad av kronisk inflammation av leder
som kan ge symtom i form av ledsmartor, 6mhet, rodnad, varmed&kning,
svullnad, stelhet och deformitet vid otillrdcklig behandling.

Securities Act

U.S. Securities Act fran 1933

SEK

Svensk krona.

SOL-116

En ldakemedelskandidat i form av en humaniserad antikropp som
utvarderas for att kunna ge sdkrare och effektivare behandling av
kroniska inflammatoriska sjukdomar genom att blockera proteinet BSSL i
immunforsvaret.

Styrelserna

Styrelserna i Flerie och Lipum tillsammans.

Syndikat

En grupp investerare som samlar sina resurser for att gemensamt
investera i ett bolag.

Takeover-reglerna

Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés takeover-regler for vissa
handelsplattformar.

usbD

U.S. dollar, USA:s valuta.

Utveckling av ldkemedel

Hela processen kring att introducera ett nytt lakemedel eller en ny
produkt pa marknaden, fran koncept via prekliniska och kliniska studier
till att produkten slapps pa marknaden.
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ADRESSER

FLERIE

Skeppsbron 16

111 30 Stockholm

Sverige

Telefonnummer: +46 (0)76 131 01 27
www.flerie.com

LIPUM

Tvistevagen 48 C

907 36 Umea

Sverige

Telefonnummer: +46 (0)90 340 34 30

www.lipum.se

LEGAL RADGIVARE TILL FLERIE

Setterwalls Advokatbyra AB
Sturegatan 10

114 36 Stockholm

Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL LIPUM

HWF Advokater AB
Sddra Storgatan 7
252 23 Helsingborg
Sverige

REVISOR

Ernst & Young AB
Box 7850

103 99 Stockholm
Sverige
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